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INFORME D’AUDITORIA DE COMPTES ANUALS EMES PER UN AUDITOR
INDEPENDENT

Als accionistes de
GRUP SERHS, S.A.

Opinio

Hem auditat els comptes anuals de la societat Grup Serhs, S.A. que comprenen el
balang a 31 d’agost de 2017, el compte de resultats, I'estat de canvis en el patrimoni net,
I'estat de fluxos d’efectiu i la memoria corresponents a |'exercici finalitzat en aquesta data.
Segons la nostra opinié, els comptes anuals adjunts expressen, en tots els aspectes
significatius, la imatge fidel del patrimoni i de la situacié financera de Grup Serhs, S.A. a
31 d’agost de 2017, aixi com dels seus resultats i fluxos d’efectiu corresponents a I'exercici
finalitzat en aquesta data, de conformitat amb el marc normatiu d'informacié financera que
resulta d'aplicacié (que s'identifica a la nota 2 de la memoria) i, en particular, amb els
principis i criteris comptables que hi estiguin continguts.

Fonament de I'opinié

Hem dut a terme la nostra auditoria de conformitat amb la normativa reguladora de
I'activitat d’auditoria de comptes vigent a Espanya. Les nostres responsabilitats d'acord
amb aquestes normes es descriuen més endavant en la seccié Responsabilitats de I'auditor
en relacié6 amb I'auditoria dels comptes anuals del nostre informe.

Som independents de la Societat de conformitat amb els requeriments d’etica, inclosos els
d’independéncia, que sén aplicables a la nostra auditoria dels comptes anuals a Espanya
segons allo que exigeix la normativa reguladora de Pactivitat d’auditoria de comptes. En
aquest sentit, no hem prestat serveis diferents als de l'auditoria de comptes ni hi han
concorregut situacions o circumstincies que, d'acord amb allo que estableix I'esmentada
normativa reguladora, hagin afectat la necessaria independéncia de manera que s’hagi vist
compromesa.

Considerem que I'evidéncia d'auditoria que hem obtingut proporciona una base suficient i
adequada per a la nostra opinio.

Aspectes més rellevants de auditoria

Els aspectes més rellevants de l'auditoria sén aquells que, segons el nostre judici
professional, han estat considerats com els riscos d'incorreccié material més significatius

en la nostra auditoria dels comptes anuals del periode actual. Aquests riscos han estat
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Saldos i transaccions amb entitats vinculades (Nota [, 9i 16 de la memoria)

Risc

Resposta al risc

La societat pertany a un grup de societats
en els termes que preveu l'article 42 del
Codi de Comerg, del qual la Societat és
I'entitat dominant.

La Societat integra diferents saldos amb
empreses del grup, dels que cal destacar
per la seva rellevancia  l'import
corresponent a saldos derivats del sistema
de tresoreria centralitzada i financament,
aixi com també saldos derivats de la
consolidacio fiscal, tant d'IVA com d’Impost
de Societats.

Els nostres procediments d’auditoria han
inclds, entre d'altres, I'obtencié i analisi de
la documentacié de que disposa la Societat
per suportar les condicions aplicades a les
operacions per tal de verificar que son
raonables respecte a les que podrien
aplicar-se a un tercer independent. També
hem revisat la documentacié suport
justificativa de la prestacié del servei. En
concret hem revisat els moviments que
generen els saldos entre empreses del grup
a partir de les liquidacions dels diferents
impostos, aixi com latorgament de
financament i les devolucions satisfetes
durant |'exercici.

Aixi mateix, hem aplicat procedlments de
confirmacié amb les diferents societats que
pertanyen al Grup de societats dels saldos i
transaccions, ja siguin els provinents per
tresoreria centralitzada i finangament, com
els derivats de la consolidacié fiscal del
grup.

Per dltim, hem verificat que en la Nota 16
de la memoria adjunta es desglossa la

informacié que requereix el marc
d’'informacié financera aplicable.

Situacié fiscal (Nota |0 de la memoria)

Risc Resposta al risc

L'area fiscal és considerada com una area Els nostres procediments d'auditoria

de risc degut al fet que la Societat és
I'entitat dominant del grup que tributa
consolidadament aixi com pels saldos
mantinguts per impost diferit procedents
tant de la liquidacié individual com del
grup fiscal.

inclouen, entre d'altres, I'avaluacié dels
controls establerts pels administradors,
tant pel procés de calcul de l'impost de
societat consolidat aixi com per la
valoracié de la recuperacié dels actius p
impostos diferits registrats, |'avaluacié
raonabilitat  dels criteris seguits
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Financament (Nota 2 i 16 de la memoria)

Risc

Aixi mateix, hem avaluat I'adequacié dels
detalls d'informacio6 facilitats a la memoria
requerits pel marc d’informacié financera
que li resulta d'aplicacio.

Resposta al risc

L'area corresponent a passius financers de
la societat es considera rellevant per la
seva importancia en quant a magnituds
economiques, tant la corresponent a
finangament a través d’empreses del grup,
com finangament extern. Sobre aquest
ditim cal destacar la incorporacié a
I'exercici tancat a 31 d’agost de 2017 de
I'Acord Marc de Reestructuracié Financera
amb diferents entitats bancaries.

Inversions _a llarg termini (Nota 9 de la memodria)

Risc

Els nostres procediments d'auditoria han
inclos, entre d'altres, la conciliacio dels
saldos de tancament amb la documentacié
proporcionada i les respostes de la totalitat
de les entitats bancaries circularitzades, aixi
com el grau i la probabilitat de compliment
dels compromisos adquirits amb les
entitats financeres.

Aixi mateix, hem avaluat I'adequacié dels
detalls d'informacié facilitats a la memoria
requerits pel marc d'informacié financera
que li resulta d’aplicacio.

Resposta al risc

L'epigraf corresponent a “Inversions a llarg

termini” és considerat com a aspecte
rellevant derivat de la importancia de les
magnituds economiques dels imports
registrats,

Els nostres procediments d’auditoria han
inclos, entre d'altres, I'enteniment del
procés seguit per la societat per obtenir la
informacié que ha servit de base pel calcul
del valor recuperable, [l'avaluacio dels
indicadors de deteriorament i de la
metodologia i hipotesis emprades en
I'estimaci6  del  valor  recuperable,
contrastant la informacié continguda en els
models amb els plans de negoci de
societats participades.
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Altra informacié: Informe de gestio

L'altra informacié compren l'informe de gestié de I'exercici tancat a 31 d'agost de 2017, la
formulacié de la qual és responsabilitat dels administradors de la Societat, i no formen part
integrant dels comptes anuals.

La nostra opinié d'auditoria sobre els comptes anuals no cobreix l'altra informacio. La
nostra responsabilitat sobre l'altra informacio, de conformitat amb alld que exigeix la
normativa reguladora de l'activitat d’auditoria de comptes, consisteix a avaluar i informar
sobre la concordanca de laltra informacié amb els comptes anuals, a partir del
coneixement de I'entitat obtingut en la realitzacié de l'auditoria dels esmentats comptes i
sense incloure informacié diferent de I'obtinguda com a evidéncia durant la mateixa. Aixi
mateix, la nostra responsabilitat pel que fa a linforme de gestié consisteix a avaluar i
informar de si el seu contingut i presentacié son conformes a la normativa que resulta
d'aplicacié. Si, basant-nos en el treball que hem realitzat, concloem que existeixen
incorreccions materials, estem obligats a informar d'aixo.

Sobre la base del treball realitzat, segons allo descrit en el paragraf anterior, la informacié
que conté l'informe de gestié concorda amb la dels comptes anuals de I'exercici tancat a
3| d'agost de 2017 i el seu contingut i presentacié son conformes amb la normativa que
resulta d'aplicacio. '

Responsabilitat dels administradors en relacié amb els comptes anuals

Els administradors son responsables de formular els comptes anuals adjunts, de forma
que expressin la imatge fidel del patrimoni, de la situaci6 financera i dels resultats de
Grup Serhs, S.A. de conformitat amb el marc normatiu d'informaci6 financera
aplicable a P'entitat a Espanya, i del control intern que considerin necessari per permetre
la preparacié de comptes anuals lliures d’incorreccié material, a causa de frau o error.

En la preparaci6 dels comptes anuals, els administradors sén responsables de la valoracio
de la capacitat de la Societat per continuar com a empresa en funcionament, revelant,
segons correspongui, les giiestions relacionades amb I'empresa en funcionament i
utilitzant el principi comptable d’'empresa en funcionament excepte si els administradors
tenen la intencié de liquidar la Societat o de cessar les seves operacions, o si no existeix
cap altra alternativa realista.

Responsabilitats de I'auditor en relacié amb I'auditoria dels comptes anuals

Els nostres objectius son obtenir una seguretat raonable que els comptes anuals en e
conjunt estan lliures d’incorreccié material, a causa de frau o error, i emetre un i
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Seguretat raonable és un alt grau de seguretat pero no garanteix que una auditoria
realitzada de conformitat amb la normativa reguladora de l'activitat d'auditoria vigent a
Espanya sempre detecti una incorreccié material quan existeixi. Les incorreccions poden
tenir lloc per frau o error i es consideren materials si, individualment o de forma agregada,
es pot preveure raonablement que influeixen en les decisions economiques que els
usuaris prenen basant-se en els comptes anuals.

Com a part d'una auditoria de conformitat amb la normativa reguladora de l'activitat
d’auditoria de comptes a Espanya, apliquem el nostre judici professional i mantenim una
actitud d’escepticisme professional durant tota 'auditoria. També:

o Identifiquem i valorem els riscos d'incorreccié material en els comptes anuals, a causa
de frau o error, dissenyem i apliquem procediments d'auditoria per respondre a
aquests riscos i obtenim evidéncia d’auditoria suficient i adequada per proporcionar una
base per a la nostra opinié. El risc de no detectar una incorreccié material a causa de
frau és més elevat que en el cas d’una incorreccié6 material a causa d’error, ja que el
frau pot implicar col{usié, falsificaci, omissions deliberades, manifestacions
intencionadament erronies, o I'elusié del control intern.

o Obtenim coneixement del control intern rellevant per a l'auditoria amb la finalitat de
dissenyar procediments d’auditoria que siguin adequats en funcié de les circumstancies,
i no amb la finalitat d’expressar una opinié sobre I'eficacia del control intern de
I'entitat.

o Avaluem si les politiques comptables que s'apliquen sén adequades i la raonabilitat de
les estimacions comptables i la corresponent informacié revelada pels administradors.

« Concloem sobre si és adequada la utilitzacid, per part dels administradors, del principi
comptable d'empresa en funcionament i, basant-nos en I'evidéncia d'auditoria
obtinguda, concloem sobre si existeix o no una incertesa material relacionada amb fets
o amb condicions que poden generar dubtes significatius sobre la capacitat de la
Societat per continuar com a empresa en funcionament. Si concloem que existeix una
incertesa material, es requereix que cridem l'atencié en el nostre informe d’auditoria
sobre la corresponent informacié revelada en els comptes anuals o, si aquestes
revelacions no sén adequades, que expressem una opinié modificada. Les nostres
conclusions es basen en l'evidéncia d'auditoria obtinguda fins a la data del nostre
informe d’auditoria. No obstant aixd, fets o condicions futurs poden ser la causa que
I'entitat deixi de ser una empresa en funcionament.

o Avaluem la presentacio global, I'estructura i el contingut dels comptes anuals, inclosa la

informacié revelada, i si els comptes anuals representen les transaccions i els f TS D€\
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Entre els riscos significatius que han estat objecte de comunicaci6 als administradors de
Pentitat, determinem els que han estat de la major significativitat en l'auditoria dels
comptes anuals del periode actual i que son, en conseqiiéncia, els riscos considerats més
significatius.

Descrivim aquests riscos en el nostre informe d’auditoria llevat que les disposicions legals
o reglamentaries prohibeixin revelar piblicament la questio.

Barcelona, 10 de novembre de 2017

Faura-Casas Auditors-Consultors, S.L.
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GRUP SERHS, S.A.
COMPTES ANUALS
EXERCICI 2017




[

DATOS GENERALE

.

TOENTIFICACIO

DADES GENERALS D
IDENTIFICACION DE LA EMPRESA SA: SL: --
IDENTIFICACIO DE L'EMPRESA Forma juridica: SA: SL: 01012
NIF: Forma juridica: Otras:
NIF: l 01010 ‘ A58482480 ’ Altres: | 01013 I J
Solo para las empresas que dispongan de codigo LEI (Legal Entity Identifier)
LEL: }01009 Només per a les empreses que disposin de codi LEI (Legal Entity Identifier)
Denominacién social:
Denominacic social: 01020 GRUP SERHS, S.A.
Domicilio social:
Domicili social: 01022 GARBI 88-90
i
Municipio: Provincia:
Municipic 01023 PINEDA DE MAR Provincia: | 01025 BARCELONA
Codigo Postal: Teléfono:
Codi postal: 01024 08397 Teléfon: 01031
Direccion de e-mail de contacto de la empresa )
Adrega de correu electronic de contacte de I'empresa | 01037 elisabet.camps@grupserhs.com
Pertenencia a un grupo de sociedades:
Pertinenga a un grup de socletats: DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL NIF / NIF
Sociedad dominante directa:
Societat dominant directa: 01041 GRUP SERHS, S.A. 01040 | A58482480
Sociedad dominante ultima del grupo:
Societat dominant tltima del grup: 01061 01060
ACTIVIDAD
ACTIVITAT
Actividad principal:
Activitat principal: 02009 SERVEIS FINANCERS | COMPTABLES 1)
Codigo CNAE:
Codj CNAE: 02001 7022 (1)
PERSONAL ASALARIADO
PERSONALASSALARIAT
a) Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato, y empleo con discapacidad:
Nombre mitja de persones ocupades en el curs de I'exercici, per tipus de contracte, i ocupacié amb discapacitat:
EJERCICIO EJERCICIO
ExErcicI____ 2016 (2) Exercici___ 2016 (3)
FNO: :
FIX (4): 04001 10,71 9,63
NO FIJO:
NO FIX (5): 04002 0,12
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacién equivalente local):
Del qual persones ocupades amb discapacitat major o igual del 33% (o qualificacié equivalent local):
04010 l
b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:
Personal assalariat al final de exercici, per tipus de contracte i per sexe:
: EJERCICIO EJERCICIO
EXERcIcI___ 2016 (2) exercici__ 2016 (3)
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
HOMES DONES HOMES DONES
FIJO:
FIX: 04120 6,00 04121 6,00 5,00 5,00
NO FIJO:
NO FIX: 04122 04123
PRESENTACI(?N DE CUENTAS EJERCICIO EJERCICIO
PRESENTACIO DE COMPTES EXERcici___ 2018 (2 Exercicl__ 2015 3
ANO MES pia ARO MES DiA
ANY MES DIA ANY MES DIA
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas:
Data d'inici a la qual van referits els comptes: 01102 2016 09 01 2015 09 01
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas:
Data de tancament a la qual van referits els comptes: 01101 2017 08 31 2016 08 31
Nimero de paginas presentadas al depdsito:
Nombre de pagines presentades al deposit: 01901 0
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los efercicios, indique la causa: I 01903 ’
En el cas que no figuren consignades xifres en algun dels exercicis, indiqueu-ne la causa: 0
UNIDADES Euros:
UNITATS Euros: 09001 | X
Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos Miles de euros: /\-,?
que integran sus cuentas anuales: Milers d'euros: 09002 /=
Marqueu amb una X la unitat en la qual heu elaborat tots els documents que integren Millones de euros: f/ QLL)I L,
els vostres comptes anuals: Milions d'suros: 09003 | h>
O 5=
(1) Segtn las clases (cuatro dlgilosg de Ia Claslficacl6n Nacional de Actlvidades Econémicas 2008 ;CNAE-ZDDQ). aprobada por el Real Decreto 475/2007, de 13 de abril (BOE de 28.4.2007). / Segons les c!asssst{ Ja;';‘e %r
caci6 Nacional d'Activilats Economiques 2009 (CNAE-2009), aprovada pel Reial decret 475/2007, de 13 d'abril (BOE de 28.04.2007). — O
(Zi Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercic al qual van referits els comples anuals. L [}
3) Ejercicio anterior. / Exercici anterior. W, .
EA Para calcular el nimero medio de personal fjo, lenga en cuenta los sigulentes criterios: / Per calcular e nombre milj4 de personal fix lingueu en compte els criteris segdents: \ LD '%\
a) Sl en el afio no ha habido impartantes movimlentos de la planlilla, indique aquf la semisuma de los fijos a principlo'y a fin de ejercicio. / Si durant I'any no hi ha hagut moviments importants de la plantilla, Im{ el aquﬁl&semfsum‘a('j
dels fixos al comengament i al final de l'exercici, O, Dyrpysed
b) Si ha habido movimientos, calcule la suma de la plantilla en cada uno de los meses del afio y dividala por doce. / Si hi ha hagut moviments, calculeu la suma de fa plantilla en cada un dels mesos de I'any i dividid acdolze.’ 70\ “
¢} SI hubo regulaclén lemporal de empleo o de jornada, el personal afectado por la misma debe incluirse como personal fijo, pero solo en la proporcién que corresponda a la fraccién del afio o jornada del afio efeclivamente trabajada. /
Si hi va haver regulacié temporal d'ocupacic o de jornada, el personal afectat s'ha d'incloure com a personal fix, perd nomes en la proporcio que correspongui a la fraccié de l_'an(u Jjornada de I'any efectivament treballada, 28
(5) Puede calcular el personal no fijo medio sumando el fotal de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividiendo por 52 semanas. También puede hacer esla operacion (equivalente a la anterior): / Podeu calcular el personal no fix.n
stimant el total de setmanes que han treballat els vostres empleats no fixos i dividint per 52 setmanes, També podeu fer aquesta operacié (equivalent a l'anterior): R
1.9 de personas contratadas x 0.° medio de semanas trabajadas nombre de persones contractades x nombre mitia de selmanes traballades
: 52
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NEF:
NiF: AbB8482480 UNIDAD [ UNITAT (1)
- Euros:
DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACI® SOCIAL: "\EA”I’ os: 00001 | X
iles:
GRUP SERHS, S.A. Milers: 09002
Millones:
Milions: 09003
Espacio destinado para las firmas de los administradores
Espai destinat per a les signatures dels administradors
NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
ACTIVO NOTES DE -
ACTIU LAMEMORIA |  Exercici__ 2016 (g exercici__2015_3)
A) ACTIVO NO CORRIENTE
) CTIUND CORRENT e, 11000 146.956.459,09 162.698.512,90
. Inmovilizado intangible
Immobilitzat intangible . . . ... ...ttt e e e e 11100 53.689,86 53.689,86
1. Desarrollo
DESENVOILDAMENE . . v\t vt vttt et i e et e i aee s s a e 11110
2. Concesiones
CONCESSIONS « .+« vt e vt e a et e e es et et e e e nn e iasanraneenns 11120
3. Patentes, licencias, marcas y similares
Patents, llicéncies, marques I SIMIArs .. ......o.vverervereraennraniens 11130 53.689,86 53.689,86
4. Fondo de comercio
FONSTE COMEBIG .\ v vttt e eee s et n e er s n et ieeanen 11140
5.  Aplicaciones informaticas
ADIicacions iNfOrMaLtIQUES . . . ..« v v v v s e e ar e n et e aaeaansss 11150
6. Investigacion
INVESHGAGIG .« « v v ettt et e e ettt e a e 11160
7. Propiedad intelectual
Propietat intellectual. . ..o Perearrrreeeieas | 11180
8.  Ofro inmovilizado intangible
Altre immobilitzat intangible ........ ... .ot 11170
Il.  Inmovilizado material \
Immobilitzat material .............c..c.itiieiiiiiii s 11200 345.602,50 384.920,44
1. Terrenos y construcciones
TOrrenys | CONSIIUCCIONS . . .« v v v vt ittt e ettt a et e iananas 11210 24.970,63 26.068,10
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Instal-lacions técniques | altre immobilitzat material . .. ..................... 11220 320.631,87 358.852,34
3. Inmovilizado en curso y anticipos
Immobilitzat en curs 1 BeSHetes. .. ... vu vt e i 11230
lll. Inversiones inmobiliarias
Inversions immobiliaries . ........ ... it it 11300 32.989.283,80 33.622.743,20
1. Terrenos
TOITOMYS vttt ettt e s 11310 27.244.327,21 27.286.885,36
2. Construcciones
CONSHUCCIONS . . v ot v vt e vttt ettt 11320 5.744.966,59 6.235.857,84
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Inversions en empreses del grup j associades a llarg termini. .. .......... 11400 106.002.847,21 121.176.427,33
1. Instrumentos de patrimonio
InStruments de Patrimont. . . ... v et i e e e s 11410 106.002.847,21 120.176.427,33
2.  Créditos a empresas
Crédits @ BMPIESES . « vttt vttt e et et et ettt aniae e tniis e rinas 11420 1.000.000,00
3. Valores representativos de deuda
Valors representatius de deute . . ... ... .oue e e it 11430
4. Derivados )y
DBIVALS. ¢ « ot ittt e ety e e 11440
5. Ofros activos financieros
Alfres actius fiNANCEIS. .. v v v e vt it eee i naas 11450
6. Ofras inversiones
AIreS INVEISIONS « v\ v v vt ettt st e ittt e e i aaas 11460
V. Inversiones financieras a largo plazo
Inversions financeres allarg termini. . . ... vt rinninenn.. 11500 3.311.425,54 2.541.218,38
1. Instrumentos de patrimonio
InsStruments de PatfimoN. . v .. v v e e ittt it ettt s 11510 3.242.141,81 2.372.542,40
2. Créditos a terceros
Crédits @IRICOIS « v v v oottt et i e ettt ettt et r e e er s 11520 FCUNS
3. Valores representativos de deuda \S?j‘-‘; >z
Valors representatius de deute . . . .......oovuiiiiini i 11530 /%'\ m OC:\\\
4. Derivados /él' Wl EOAN
DerivalS. . ... 11540 i A ’
5.  Otros activos financieros ! = oA
AHES @CHUS FINBNCEIS . . . vt e e et e et e et e e st e et ee e eeeaannas 11550 69.283,73 { ,((u}! 06 X 2
6. Otras inversiones i \ W & ROAC Nim. 50206 ? -
AJIFES INVEFSIONS . . . v s et e e e et e et et 11560 o aé_ BARCELONA @5 3
Vo5 RN
s 0 ~
W @GD &
\ /}‘- V(@/ BN
‘\‘ o TR 4
(1) Marque la casilla correspondiente segln exprese las cifras en unidades, miles o millones de euros. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en Iamlgmaumdad ] il
Marqueu la casella corresponent segons que expresseu les xifres en unitafs, milers o milions d'euros. Tots els documents que integren els comptes anuals s'han d'elaborar en la mateixa Unitat.
(2) Elercicio al que van referidas las cuenlas anuales. / Exercici al qual van referils els comptes anuals.
(3) Elercicio anterior. / Exercici anterior.




—

i

BALANGE T2 SITIACON NOW AL
BALLNZ DE SITUACIO NORMAL

NIF:
NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:

GRUP SERHS, S.A,

A58482480

Espacio destinado para las firmas de los administradores
Espai destinat per a les signatures dels administradors

NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERGICIO
ACTIVO NOTES DE
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Vi, Activos por impuesto diferido

Actius per impostdiferit. . .........coouu i e 11600 4.253.600,18 5.019.513,69
Vil. Deudas comerciales no corrientes

Deutors comercialS RO COITeNntS .. ........co.vrevriinearirrreneanenins 11700
B CTIVO CORRIENTE

OB o v eseas e e eese e re e e eeeteaens 12000 11.019.393,88 22.335.487,20

. Activos no corrientes mantenidos para la venta

Actius no corrents mantinguts peralavenda. ...... ... 12100 6.072.996,44 16.416.406,54
IIl. Existencias

EXISIONCIOS o\ e vt ettt ane e e st 12200
1. Comerciales

(070711 = | A T I 12210
2. Materias primas y otros aprovisionamientos

Matéries primeres i altres aprovisionaments. . . ........c..ovvvivieeneaians 12220
a) Materias primas y otros aprovisionamientos a largo plazo

Matéries primeres i altres aprovisionaments a llarg termini . ......c..coooonne. 12221
b)  Materias primas y otros aprovisionamientos a corto plazo

Matéries primeres i altres aprovisionaments a curt termini. .........c.oovnint 12222
3. Productos en curso

PrOGUCIES © GUIS .+« v e v e v v v e vt e et e e e ettt nin i naaraae e 12230
a) De ciclo largo de producccion

De cicle llarg de ProdUuCCi® « .« vt vt vneens e aiasir e e 12231
b)  De ciclo corto de produccién

De cicle cUrt de ProdUucCiO. « v v v v vis vt v 12232
4.  Productos terminados

Productes @Cabats ... ...\ ...iii it 12240
a) De ciclo largo de producccion

De cicle llarg de produci® . ... v vt ivt i 12241
b)  De ciclo corto de produccion

De Gicle GUrt de PrOQUEEIO. « .« v v vt vttt vt v e aaaa e 12242
5. Subproductos, residuos y materiales recuperados

Subproductes, residus | materials recuperats. . . ............ooiiiiiiai 12250
6. Anticipos a proveedores

Bostrefes @ Proveldors . ... .co.vuvoivu i i 12260
. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Deutors comercials i altres comptes @acobrar. ... .....co.coooviienn e 12300 126.036,05 595.897,10
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Clients per vendes | prestacions de SeIveis . .......vev e v 12310 4.443,64 26.318,90
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo

Clients per vendes i prestacions de serveis a llarg termini................... 12311
b) Clientes por ventas y prestaciones de serviclos a corto plazo

Clients per vendes i prestacions de serveis a curttermini ................... 12312 4.443,84 26.318,90
2. Clientes empresas del grupo y asociadas

Clients empreses del grup [ 8SS0CIAAES . ... v\ vvv i vie v iianes 12320 31.219,64 75.463,47
3. Deudores varios

DIOUIOIS VAITS . « v v v e vttt e et ee et enat s e et aaaansannanneeneaanes 12330 77.787,73
4, Personal

e .= AT 12340 910,00
5.  Activos por impuesto corriente

ACHUS PEr IMPOSECOIENE « . v vt e e iae e v e 12350 90.372,77 415.417,00
6. Otros créditos con las Administraciones Pblicas

Altres crédits amb les administracions publiques .. ...........cooviviviain, 12360
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos

Accionistes (socis) per desemborsaments exigits . ............. oiiieiiiat 12370
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Inversions en empreses del grup i associades a curttermini ............. 12400 4.609.804,76
1. Instrumentos de patrimonio

[nstruments de PatrimOni, . . . ..o v v i 12410
2. Créditos a empresas

Crédits 8 @MIPIESES. vt e vttt et et 12420
3. Valores representativos de deuda

Valors representatius de deute . . .. ....oovvvi i 12430
4. Derivados

DOMIVALS . « v v et te ettt s et e e cr et 12440

(1) Eercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual van referits els comptes anuals.

(2) Elercicio anterior. / Exercici anterior.
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5.  Otros activos financieros

Alfres actiis fin@nCers. . ... ... vt ettt ittt e 12450 4.609.804,76 4.581.590,84
6. Ofras inversiones

AfreS INVEISIONS v v vttt ettt e e e 12460
V. Inversiones financieras a corto plazo

Inversions financeres acurttermini..................... [ 12500 58.253,34 419.517,93
1. Instrumentos de patrimonio

Instruments de patrimoni. . . ... ..o e e e 12510 .
2. Créditos a empresas

Crédits @ BIMPIrESES . v vttt ettt ettt ettt 12520 50.017,49 418.717,93
3. Valores representativos de deuda

Valors representatius de deute . .. ... .....ouuer et 12530
4. Derivados

DBIIVALS .+ v et et ettt et e e 12540
5.  Ofros activos financieros .

Alfres actius fiNanCerS. ... v v et e e e e 12550 8.235,85 800,00
6. Ofras inversiones

AfreS INVEISIONS ...« ottt e e e e e 12560
VI. Periodificaciones a corto plazo 4

Periodificacions acurttermini. . ... ...........ciiiiiiii i, 12600 144.571,92, 261.024,77
VII. Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes

Efectiu i altres actius liquids equivalents. ............................. 12700 7.731,37 5.300,96
1. Tesoreria

o =T N 12710 7.731,37 5.300,96
2. Otros activos liquidos equivalentes

Altres acfius liquids equivalents ..............c.i it iineianneaniins 12720
TOTALACTIVO (A+B
TOTAL ACTIU (A( + B).). ................................................. 10000 157.975.852,97 185.034.000,10
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(1) EJercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual van referits els comptes anuals.
(2) Efercicio anterior. / Exercici anterior.
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NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
PATRIMONIO NETO Y PASIVO NOTES DE
PATRIMONI NET | PASSIU LAMEMORIA |  Exercici__2016 (1) exercici__2015 _(2)
A PATRIMONIO NETO
) PATRIMONINET .. .. .o\ se et ee e e et 20000 108.367.255,30 106.057.752,10
A-1) Fondos propios
o e 21000 109.850.584,60 108.370.087,29
I Capital
GOl et 21100 102.367.351,20 102.367.351,20
1. Capital escriturado
Capital @SCHIPHIIAL . . . . . .\ v s s e e ettt s et et eein i in e 21110 102.367.351,20 102.367.351,20
2. (Capital no exigido)
(Capital PO BXIGI) « ..« v vttt e 21120
. Prima de emisién
Prima d'emiSSiG. . ... .o cve ittt e 21200 367.195,70 367.195,70
. Reservas
T oY 21300 11.860.040,50 8.963.592,37
1. Legal y estatutarias
Legal [ @SIAIUIAIES .\ v o vt et e 21310 6.359.692,96 5.758.801,28
2. Otras reservas
ATES TESEIVES v vttt e e e eeee e tat e st anianesaananen 21320 5.500.347,54 3.204.791,09
3. Reserva de revalorizacion
RESEIVa A6 reValOritZaGi0 . . . .. oo v vt e e e it et it eaeat s 21330
4. Reserva de capitalizacion
Reserva de capifalizacit . .........c..couueiiiiiiianins it 21350
IV.  (Acciones y participaciones en patrimonio propias})
_(Accions i participacions en patrimoni propies) ........... ... 21400 -7.928.925,30 -9.337.018,75
V.  Resultados de ejercicios anteriores
Resultats d'exercicis anferiors ................cooiee i 21500
1. ' Remanente
ROMANENE . . o vt ettt it te et e aae s tae e eaaneeaes 21510
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores)
(Resultats negatius d'eXercicis anteriors) . «......coeveuen i nia 21520
VI. Oftras aportaciones de socios
Altres aportacions de SOCIS . . ........oouvii it iiiianneeiiinienens 21600
Vil. Resultado del ejercicio
RESUHAE dE I'BXEITICE. . . ..o\ttt vt et e e et 21700 3.184.922,50 6.008.916,77
Vill. (Dividendo a cuenta)
(Dividend @ COMPLE) . .. ..o e ettt 21800
IX. Otros instrumentos de patrimonio neto
Altres instruments de patrimoninef...............ooiiiiiiiiiiannns 21900
A-2) Ajustes por cambios de valor
Ajustspercanvisde valor .............o il 22000 -1.483.329,30 -2.312.285,19
I Activos financieros disponibles para la venta
Actius financers disponibles peralavenda ....................oooll, 22100 -1.483.329,30 -2.312.285,19
Il.  Operaciones de cobertura
Operacions de CoPertlura . ............oouuiivennerianenirieenanenees 22200
. Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta
Actius no corrents i passius vinculats, mantinguts peralavenda........ 22300
IV.  Diferencia de conversion
Diferéncia de CONVEISIO ... ... .c.uuvue et aiier v iicnianiaennanenns 22400
V. Otros
AIOS ottt e e 22500
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Subvencions, donacions ilfegatsrebuts ................cooiiiiain 23000
B) PASIVO NO CORRIENTE
PASSIUNO CORRENT .. ...t e et e e et e 31000 32.179.288,03 57.802.458,81
1. Provisiones a largo plazo «:":::Q
Provisions allarg termini. . ...........coiiiiir it i 31100 ﬂ S LA S,
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 3 ‘N Ty )\
Obligacions per prestacions a llarg termini alpersonal. . ................... 31110 (-%
2. Actuaciones medioambientales ey {H ‘% p
Actuacions mediambientalS. . . . ... vur i e 31120 g
3. , Provisiones por reestructuracion
Provisions perreestructuracio. . .. ...coovee i i e 31130
4. Otras provisiones
ARIES PrOVISIONS v v et vt et s e e i e a e 31140
1. Deudas a largo plazo L‘:ﬁ S A
DOwtoS & lAIG (O ...+ o\ s s e eeieeeee e 31200 22.366.289,85 \\"23490.555,06L
1. Obligaciones y otros valores negociables \\ 00 Dimees o%
Obligacions I alfres valors negociables. . . .....coive i, 31210 N p7,
]

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual van referits els comptes anuals.

(2) Ejercicio anterior. / Exercici anterior.
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PATRIMONI NET | PASSIU LAMEMORIA |  Exercici__ 2018 (1) exercici__ 2015 (2
2. Deudas con entidades de crédito
Deutes amb entitats de CréQit . .. ... o vt 31220 22.290.351,12 23.014.400,95
3. Acreedores por arrendamiento financiero
Creditors per arrendament fin@ncer ........oveeviv i ivi i innnneins 31230
4, Derivados
DOMVALS .« « vt e vt et e s e en e s e e e e 31240
5. Otros pasivos financieros
AIrES PASSIUS INANCETS + 1\ v v e vt e et ettt es et ie e e eeierans 31250 75.938,73 106.154,11
ll.  Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Deutes amb empreses del grup i associades a llarg termini . ............ 31300 8.723.701,51 33.485.420,47
IV, Pasivos por impuesto diferido )
Passius perimpostdiferit ........ ...t i 31400 1.089.296,67 1.196.483,28
V. Periodificaciones a largo plazo
_ Periodificacions a llarg termini . ........... ...l 31500
VI.  Acreedores comerciales no corrientes
Creditors comercials no corrents . ..........oovvviiiie i 31600
Vil. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo
Deute amb caracteristiques especials a llarg termini . .................. 31700
[ PASIVO CORRIENTE
) PASSIUCORRENT ..\ttt ettt eneneeen ettt teeirnenaeen, 32000 17.429.309,64 21.173.789,19
1. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta
Passius vinculats amb actius no corrents mantinguts peralavenda ... .. 32100
I Provisiones a corto plazo
Provisions acurttermini ........... ..o iiiiiner i 32200
1. Provisiones por derechos de emision de gases de efecto invernadero
Provisions per drets d'emissi6 de gasos d'efecte hivernacle ................ 32210
2. Otras provisiones
AIrBS PrOVISIONS « o o\ttt it et ettt e et e e 32220
ll. Deudas a corto plazo
Deutes @ CUrttRIMINI. . .. .. ... ou ittt eianeens 32300 6.530.257,50 12.245.958,75
1. Obligaciones y otros valores negociables
Obligacions i altres valors negociables. .. ..........ccouiiiii s 32310
2. Deudas con entidades de crédito
Deutes amb entitats de Crédit . ... ..o v v i e 32320 6.514.840,78 11.330.398,47
3. Acreedores por arrendamiento financiero
Creditors per arrendament financer . ..........coveretiniini i 32330
4, Derivados
DBIVALS .« v vttt ettt et s e e e e e e 32340
5. Otros pasivos financieros
Altres passiuS finanCers . ... ..o v e eeeeeetennnsnrrionneeneanenns 32350 15.416,72 915.560,28
IV.  Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deutes amb empreses del grup i associades a curttermini.............. 32400 8.684.090,38 6.968.013,63
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Creditors comercials [ alfres comptes apagar ...........ccovvirivveens 32500 2.214.961,76 1.959.816,81
1. Proveedores
PrOVEITOIS . o v vt e e ittt v e e e i e 32510
a) Proveedores a largo plazo
Proveidors allargtermini .......ovri i e 32511
b) - Proveedores a corfo plazo
Proveidors @ CUM teImINT. . o« o' vt et v et aiiee e enneaeans 32512
2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas
Proveidors, empreses del grup 1 aSS0GIa0es . ... vvvveiive e ieeenneinnns 32520 45.288,28 52.860,32
3. Acreedores varios
CrOOMOIS VAIS. ..\ v vt e ettt e v e et e et et aa s 32530 92.635,55 109.167,74
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Personal (remuneracions pendents de pagament). ... ..........uvueerann. 32540 74.343,45
5. Pasivos por impuesto corriente
Passius perimpoSt COMENE . . . v v v v v et et en e aeanennanens 32550
6. Otras deudas con las Administraciones Publicas
Altres deutes amb les administracions publiques . ............ e 32560 2.002.694,48
7. Anticipos de clientes
Bestretes de CentS. . .o vv vttt nniis 32570 O
VL. Periodificaciones a corto plazo 11w S ROAC Ném. S0206 2
Periodificacions a curttermini. . . ..........o.uire i enier i enneeains 32600 1O ;i BARCELONA 1§ 57
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo \ LD Lyp N I§’
Deute amb caracteristiques especials a curttermini ................... 32700 \ Yo RIS
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B + C) ,5 9@ (6)67% &7 ’$ /
TOTAL PATRIMONI NET I PASSIU(A+B+C). .. vveuieeieeiirannnniniinnnes 30000 157.975.852,97 18 0 / /

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual van referits els comptes anuals.
(2) Ejercicio anterior. / Exercici anterior.
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NOTAS DE
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(DEBE) / HABER NOTES DE
(DEURE) | HAVER LAMEMORIA |  Exercici__2016_ (1) exercrel__2015 (2
A) OPERACIONES CONTINUADAS
OPERACIONS CONTINUADES
1. Importe neto de la cifra de negocios
Import netde laxifrade Negocis. . .......c.ovvinriiii i 40100 1.106.410,07 1.114.999,92
a) Ventas
12 1= A 40110
b) Prestaciones de servicios
Prostacions 08 SEIVEIS « v\ v v e e i 40120 1.106.410,07 1.114.999,92
c) Ingresos de caracter financiero de las sociedades holding
Ingressos de caracter financer de les societats holding . . ............ovve 40130
2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso
de fabricacion
Variacié d’existéncies de productes acabats i en curs de fabricacio . .. . .. 40200
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo '
Treballs realitzats per 'empresa peralseuactiu. . ................. ..t 40300
4. Aprovisionamientos
AProviSIONAMENIS. . . ..o oottt ai s 40400
a)  Consumo de mercaderias
CONSUM T8 MEICATEIIES s+« + e v v v v et i e ae e n e aanss 40410
b)  Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Consum de matéries primeres i altres matéries consumibles. . .............. 40420
c)  Trabajos realizados por otras empresas
Treballs realitzats per alfreS ©MPreSes . ... ..ovuvievnenencnineiurnens 40430
d)  Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos
Deteriorament de mercaderies, matéries primeres i altres aprovisionaments ... | 40440
5. Otros ingresas de explotacion
Altres ingressos d'explofacio . .........c.oveveiniiiiniiiiiiiiias 40500 1.283.077,72 1.477.387,62
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
Ingressos accessorls i altres de gestio corrent. . .........ooiiiiiiiii, 40510 1.283.077,72 1.477.387,62
b)  Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio
Subvencions d'explotaci6 incorporades al resultat de l'exercici . ............. 40520
6. Gastos de personal
DeSPESES 08 PEISOMAI .. .. e e e e e it et e e 40600 -1.037.823,80 -975.951,19
a)  Sueldos, salarios y asimilados
Sous, SalarS FASSIMIALS . . v« v\ oo et e et et 40610 -766.197,17 -768.558,62
b) - Cargas sociales
CAIMEQUES SOGIAIS .+ v« vt v vt e st e ettt e ittt aas 40620 -271.626,63 -207.392,57
c)  Provisiones '
PrOVISIONS « . v v vt e te e et e ae s et sa b a iy 40630
7. Otros gastos de explotacion
Alfres despeses d'explotacib. . ...........coovv i 40700 -1.781.712,84 -1.785.013,93
a) Servicios exteriores
SOIVBIS OXIBIOIS « . v v v v ettt et e i e 40710 -1.591.412,43 -1.630.970,17
b) Tributos
THBUES < < v e e e et e e e e e e et e et e 40720 -186.507,50 -154.043,76
¢)  Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales
Pérdues, deteriorament | variacié de provisions per operacions comercials . ... | 40730 -3.792,91
d)  Ofros gastos de gestion corriente
Altres gastos de gestio COITent ... ...o.ovveiveeiniv e, 40740
e)  Gastos por emision de gases de efecto Invernadero
Despeses per emissié de gasos d'efecte hivernacle ...................... 40750
8. Amortizacion del inmovilizado
Amortizacié de I''mmobilitzaf. . . ...........ci i 40800 -554.333,49 -729.491,79
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
Imputaci6 de subvencions d'immobilitzat no financerialtres............ 40900
10. Excesos de provisiones /
EXCESS0S A8 PIOVISIONS . . v vt it iia et inna e 41000 ///
11.  Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (g"
Deteriorament i resultat per alienacions de I''mmobilitzat . .............. 41100 -10.911,94 0.
a)  Deterioroy pérdidas ]
Deleriorament I PErAUBS . . v\ v vt e et et 41110 I ©
b)  Resultados por enajenaciones y otras \ "5 A
Resultats per alienacions [ alfreS. . .. .......uveviiieeeeeuiiinneaeeenns 41120 -10.911,94 ‘t\ 3BOORBAGERIN
AN
W,
c) Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado de las sociedades \ :
holding W\
Deterioracit i resultats per alienacions de limmobilitzat de les societats holding . . | 41130 )
(1) Eercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual van referits els comptes anuals,
(2) Ejercicio anterior. / Exercici anterior.
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Espacio destinado para las firmas de los administradores
Espai destinat per a les signatures dels administradors

NOTAS DE

LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
(DEBE) / HABER NOTES DE
(DEURE) / HAVER LAMEMORIA |  Exercici__2018 (1) Exercici__2015_ 2)
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio
Diferéncia negativa de combinacions denegoci.................. ... .. 41200
13. Otros resultados
AIres reSUMALS . .o\ v v vt e e ettt 41300
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION
(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13)
RESULTAT D'’EXPLOTACIO
(1+2+344+5+6+7+8+9+10+ 11412413 ....oooiininninnnn 49100 -995.294,28 2.992.275,87
14. Ingresos financieros
INGressos fiManCers . ........oovverenreninaraesoearasineaiieninens 41400 795.991,64 6.870.161,62
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio
De participacions en instruments de patrimoni. .. ...........oov e, 41410 758.874,31 6.784.686,54
a 1) Enempresas del grupo y asociadas
En empreses del grup 1 ass0ciades . .....vvvviiviiiiiii i 41411 685.564,84 6.784.645,62
a2) Enterceros
TR T 1012 - S I 41412 73.309,47 40,92
b)  De valores negociables y otros instrumentos financieros
De valors negociables i altres instruments financers . ...............ooou.n 41420 37.117,33 85.475,08
b 1) De empresas del grupo y asociadas
D'empreses del grup i aSSOCIAHES . ...\ vvvirerrner e 41421 34.073,13 82.503,58
b 2) De terceros
DB HETOEIS « 1 v v v v v e e e s e e e e es e e e e e e e e e et 41422 3.044,20 2.971,50
c) Imputacion de subvenciones, donaciones y legados de carécter financiero
Imputacld de subvencions, donacions [ llegats de caracter financer .......... 41430
15. Gastos financieros
- DESPESES fIMANCEIES. . . ..o\ v vttt titan e raei et 41500 -2.811.367,50 -4.374.672,51
a)  Pordeudas con empresas del grupo y asociadas
Per deutes amb empreses del grup 1 associades. ... ......ovviiiiiiinaan. 41510 -1.037.030,63 -2.748.314,94
b)  Pordeudas con terceros
Per deuteS @mb eICEIS. o . v v v v vt e vt e i s 41520 -1.774.336,87 -1.626.357,57
c) Por actualizacion de provisiones
Per actualizacit de ProvisionS. . ... ....ev e rii i 41530
16. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
Variacié de valor raonable en instruments financers . .................. 41600 -288.036,42
a)  Cartera de negociacion y otros
Cartera de negociacit 1 alreS . . ... ..uvv vt ieena i 41610 -288.036,42
b) imputacion al resultado del ejercicio por activos financieros disponibles para la
venta
Imputacid al resultat de I'exercici per actius financers disponibles per a la
=Y = R 41620
17. Diferencias de cambio
DiferdnCies de CANVI . .o\ vv et s e n it eriaeaaesaie i sas s 41700 -50.682,08 -105.411,91
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deteriorament i resultat per alienacions d'instruments financers. . ....... 41800 5.591.148,70 363.400,14
a)  Deterloros y pérdidas
Deterioraments i PEIAUBS . . ...\ e v e ee i r et ee e 41810 -1.462.464,97 -134.859,86
b) Resultados por enajenaciones y otras
Resultats per alienacions 1 @lres. . . ... ovvuvvevieeeiiieerer e 41820 7.053.613,67 498.260,00
19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero
Altres ingressos i despeses de caracter financer.................. ... 42100
a) Incorporacion al activo de gastos financieros
[ncorporacid a I'acliu de despeses financeres .........c.covevuviveieiians 42110
b) Ingresos financierds derivados de convenios de acreedores
Ingressos financers derivats de convenis de creditors. .. ............. e 42120
¢) Resto de ingresos y gastos
Resta d'ingressos [ despeses . ..« ..vvuvueiivieaiieieei e 42130
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15 + 16 + 17 + 18 + 19)
RESULTAT FINANCER (14 + 15+ 16 + 17+ 18 +19) .. .....ocvvuinn.n. 49200 3.237.054,34
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1 +A.2)
RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (A +A.2) .o\ e, 49300 2.241.760,06
20. " Impuestos sobre beneficios
Impostos sobre beneficis. . .. ...... oo iviiiirii i 41900 943.162,44
1
A4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES \
CONTINUADAS (A.3 + 20) k
RESULTAT DE L’'EXERCICI PROCEDENT D'OPERACIONS CONTINUADES kY | F
(BBH20) «rrseeseoeeeee ettt 49400 3.184.922,50 \B008916,77 2 |
(%] T >
N0 T
BN \ . ?45

(1) Elercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual van referits els comptes anuals.
(2) Elercicio anterior. / Exercici anterior.
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NIF:
NIF: A58482480

DENOMINAGION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:

GRUP SERHS, S.A,

Espacio destinado para las firmas de los administradores
Espai destinat per a les signatures dels administradors

NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
(DEBE) / HABER NOTES DE
(DEURE) | HAVER LAMEMORIA |  Exercici__2016 (1) exercici__2015 (o)
B)  OPERACIONES INTERRUMPIDAS
OPERACIONS INTERROMPUDES
21.  Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de
impuestos
Resultat de I'exercici procedent d'operacions interrompudes net
AUMPOSIOS . ..ot 42000
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4 + 21)
49500 3.184.922 50 6.008.916,77

RESULTAT DE L'EXERCICI (A.4 + 21)

ROAC Nim. S0306 ¢
BARCELONA

(1) Elercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual van referits els comptes anuals.

(2) Elercicio anterior. / Exercici anterior,
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ESTAT 02 CANVIS EN EL PATRIMONI NET NORMAL
A} Esizdo ce ingresos y gasios recorocicos e ¢ ejercicio / Estat d'ingressos i despeses reconeguis en l'exercici

NiF:
NIF: A58482480
DENOMINACIQN SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:
GRUP SERHS, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
Espai destinat per a les signatures dels administradors
NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
NOTES DE
LameEmoria | Exercici__ 2016 () exercici__2015 (9
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
RESULTAT DEL COMPTE DE PERDUES | GUANYS . ... ... ..evevvinen. 59100 3.184.922,50 6.008.916,77
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO
INGRESSOS | DESPESES IMPUTATS DIRECTAMENT AL PATRIMONI NET
I. Por valoracion de instrumentos financieros
- Per valoracié d'instruments financers. .. ............coovviiinieiieannn 50010 1.157.635,83 -1.171.224,87
1. Activos financieros disponibles para la venta
Actius financers disponibles peralavenda. ..........coeiiiiiiiiiiaiins 50011 1.157.635,83 -1.171.224,87
2. Ofros ingresos/gastos )
Allres IngressoS/ABSPESES. . .. v\ vt e 50012
.  Por coberturas de flujos de efectivo
Per cobertures de fluxos d'efectit. .. ........oooiviivin s PR 50020
Il.  Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Subvencions, donacions illegats rebuts ...............ooiiiiiinan.n 50030
IV,  Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Per guanys i pérdues actuarials i altres ajusts. ... ...........coooount. 50040 40,36 5.034,68
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta
Per actius no corrents i passius vinculats, mantinguts peralavenda. .. .. 50050
VI. Diferencias de conversion
Diferdncies de conversit ...........couueeniiiii it siieriieannnans 50060
Vil. Efecto impositivo
Efecte IMPOSIEIL. . . ...\ttt ittt ia i 50070 -328.679,94 292.806,21
B) TOTALINGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE
EN EL PATRIMONIO NETO (I + I + Il + [V + V + VI + VII)
TOTAL INGRESSOS | DESPESES IMPUTATS DIRECTAMENT .
EN EL PATRIMONI NET (I + H 4l + IV + VA VI+VI) ......oioeirannnnn 59200 828.996,25 -873.383,98
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE P_ERDIDAS Y GANANCIAS
TRANSFERENCIES AL COMPTE DE PERDUES | GUANYS
VIil. Por valoracion de instrumentos financieros
Per valoracié d'instruments financers. .. ............coie i 50080
1. Activos financieros disponibles para la venta
Actius financers disponibles peralfavenda...............ccooiviiiin 50081
2. Oftros ingresos/gastos
Altres IngresSOS/AESPESES. .. v v vt vttt s 50082
IX.  Por coberturas de flujos de efectivo
Per cobertures de fluxos d'efeCtitl. . ... ... vviiiiin i 50090
X.  Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Subvencions, donacions illegats rebuts ...............ccooii i 50100
XL . Por activos nho corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta
Per actius no corrents i passius vinculats, mantinguts peralavenda..... 50110
Xil. Diferencias de conversion
Diferdncies de CoNVersit .. ......c.uvvev it eeiiiennnnie i enenneaas 50120
Xlil. Efecto impositivo
Efecte iMPOoSititl. . . . ... oottt it 50130
C) TOTAL TRANSFERENCIAS ALA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
(VIHE+ XX+ X X+ X+ X .
TOTAL TRANSFERENCIES AL COMPTE DE PERDUES | GUANYS
(VIT+IXCHXHXTRXTEX) . oovoe s 59300
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + C)
TOTAL DINGRESSOS | DESPESES RECONEGUTS (A + B + C) 59400 4.013.918,75 5.135.532,79
0
ROAC Nim. S0206 :
RARCELONA & 2 1F
IN
y & f
k% é\ f
U O
(’D/mr‘f.,*’r“ \$j/
. 1!’#’
N _ /{
(1) Eercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercicl al qual van referils els comptes anuals.
(2) Eercicio anterior. / Exercici anlerior.
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ESTAT Dis CANVIS EN EL PATRIMONI NZT NCRIVAL
3) Esiado iotal da cembios en ef pairirionio neto / Estat total de canvis en el pairimoni net
NIF:
NIF: A58482480
DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:
GRUP SERHS, S.A. . . L
Espacio destinado para las firmas de los administradores
Espai destinat per a les signatures dels administradors
CAPITAL
ESCRITURADO {NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
ESCRIPTURAT (NO EXIGIT) PRIMA D'EMISSIO
01 02 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI_ 2014 (1)......covivvnn. 511 100.291.237,80 367.195,70
I.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
y anteriores
Ajusts per canvis de criteri de I'exercici
2014 (1) fanteriors .........vvveini i inineeneannnn. 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio y anteriores
Ajusts per errors de I'exercici__2014 (1) ianteriors ...... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI _ 2015 (2)........ 514 100.291.237,80 367.195,70
I.  Total ingresos y gastos reconocidos
Total ingressos i despeses reconeguts .. ................. 515
ll. Operaciones con socios o propietarios
Operacions amb socis o propietaris ..................... 516 2.076.113,40
1. Aumentos de capital
AUGMENtS de CaPIEL. . ... ..o is et 517 2.076.113,40
2. (=) Reducciones de capital
(=) Reduccions de capital. .. .......coooviiniiiiiiiinnnns 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion
de obligaciones, condonaciones de deudas)
Conversiod de passius financers en patrimoni net (conversié
d'obligacions, condonacions de deutes). .................... 519
4. (-) Distribucién de dividendos
(=) Distribucic de dividends ............ccciiiiiivvinnnnns 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)
Operacions amb accions o participacions propies (netes). . . . ... 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una
combinacion de negocios
Increment (reduccio) de patrimoni net resultant d'una combinacic
[o =T 0T 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios
Altres operacions amb socis o propiefaris . .................. 523
lil. Otras variaciones del patrimonio neto
Altres variacions del patrimoninet....................... 524
1. Movimiento de la reserva de revalorizacién
Moviment de la reserva de revaloritzacié (4) .. ........ ...\ 531
2. Ofras variaciones
Alfres variacions. . ........couuui i e 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINALDE L'EXERCICI_ 2015 (2)....cvvvvuvinn. 511 102.367.351,20 367.195,70
I.  Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
Ajusts per canvis de criteri en I'exercici _ 2015 _(2)....... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio
Ajusts per errors de I'exercici __ 2015 (2).....ovvvvieenn.. 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI __2016 (3)........ 514 102.367.351,20 367.195,70
I.  Total ingresos y gastos reconocidos
Total ingressos i despeses reconeguts................... 515
Il. Operaciones con socios o propietarios
Operacions amb socis o propietaris ..................o... 516
1. Aumentos de capital
Augmentsdecapital. . ...t i 517
2. (-) Reducciones de capital
(-) Reduccionsdecapital. . .........covviiiiiiiiiiins 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion
de obligaciones, condonaciones de deudas)
Conversi6 de passius financers en patrimoni net (conversio
d'obligacions, condonacions dedeutes). .................... 519
4. (- Distribucién de dividendos
(=) Distribucié de dividends .............c.cciviiiinienn. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)
Operacions amb accions o participacions propies (nefes). .. . ... 521
6. Incremento (reduccidn) de patrimonio neto resultante de una .
combinacién de negocios
Increment (reduccic) de patrimoni net resultant d'una combinacié
A NEGOCIS ..ottt e 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios
Altres operacions amh socis o propietaris .. ................. 523 //
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto U
Altres variacions del patrimoninet....................... 524 -
1. Movimiento de la reserva de revalorizacion ‘ z i
Moviment de la reserva de revaloritzacio (4 . ... ......ovvn .. 531 | L2 S5 ROAC Nim. 90706
2. Ofras variaciones ! BARUELURA
Alfres variacions . . ... ..ot e 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI_2016 _(3).........cvvnu. 525 102.367.351,20

(1) Ejercicio N-2. / Exercici N-2.

(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1). / Exercici antetior al qual van referits els comptes anuals (N-1).

(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N). / Exercici al qual van referits els comptes anuals (N). ’

(4) Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacién distintas de la Ley 16/2012 deberan detallar la norma legal en la que se basan. /
Reserva de revalonitzacio de la Liei 16/2012, de 27 de desembre, Les empreses acollides a disposicions de revaloritzacio diferents de la Llei 16/2012 hauran de defallar la norma legal en la qual es basen.
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NIF:
NIF: A58482480
DENOMINACIC_)N SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL;

GRUP SERHS, S.A.

Espacio deslinado para las firmas de los administradores
Espai destinat per a les signatures dels administradors

RESERVAS
RESERVES

(ACCIONES Y PARTICIPACIONES
EN PATRIMONIO PROPIAS)
(ACCIONS | PARTICIPACIONS
EN PATRIMONI PROPIES)

RESULTADOS DE EJERCIGIOS
ANTERIORES
RESULTATS D'EXERCICIS
ANTERIORS

04

05

06

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO

SALDO, FINAL DE L'EXERCICI _2014 (1)...............
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

y anteriores

Ajusts per canvis de criteri de I'exercici

2014 (1)ianteriors .........covvvivinriievanannnn.

IIl. Ajustes por errores del ejercicio y anteriores

Ajusts per errors de I'exercici __2014 (1) i anteriors
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI _ 2015 _(2)........
I. Total ingresos y gastos reconocidos

Total ingressos i despeses reconeguts .............cvvenn
Il. Operaciones con socios o propietarios

Operacions amb socis o propietaris
1. Aumentos de capital

Augmentsdecapital. . ... e
2. () Reducciones de capital

(~) Reduccionsde capital. . ...... .o
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversién

de obligaciones, condonaciones de deudas)

Conversi6 de passius financers en patrimoni net (conversié

d'obligacions, condonacions de deutes). . ........ooociiiii
4. (-) Distribucion de dividendos

(~) Distribucio de dividends
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)

Operacions amb accions o participacions propies (netes).......
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una

combinacién de negocios

Increment (reduccid) de patrimoni net resultant d'una combinacié

de negocis
7. Otfras operaciones con socios o propietarios

Altres operacions amb socis o propietaris .. ..... ...
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto

Altres variacions del patrimoninet. . .....................
1. Movimiento de la reserva de revalorizacion

Moviment de Ia reserva de revaloritzacio (4) . ................
2. Ofras variaciones

AlfreS variacionS . . .. oo ei i s
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO

SALDO, FINAL DE L’EXERCICI _2015 (2)......cvvnvnnt.
. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

Ajusts per canvis de criteri en l'exercici __2015 (2).......
1. Ajustes por errores del ejercicio

Ajusts per errors de l'exercici __2015 (2)................
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

SALDO AJUSTAT, INICI DE L’EXERCICI __2016 (3)........
I. Total ingresos y gastos reconacidos

Total ingressos i despeses reconeguts . ..................
Il. Operaciones con socios o propietarios

Operacions amb socis o propietaris
1. Aumentos de capital

Augmentsdecapital, . ... i e
2. (~) Reducciones de capital

(=) Reduccionsdecapifal. . ............. ..ot
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion

de obligaciones, condonaciones de deudas)

Conversi6 de passius financers en patrimoni net (conversié

d'obligacions, condonacions de deufes). . ...................
4. (~) Distribucién de dividendos

(-) Distribuci6 de dividends
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)

Operacions amb accions o participacions propies (netes). .. .. ..
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una

combinacion de negocios

Increment (reducci6) de patrimoni net resultant d'una combinacic

O NEGOCIS + vttt i
7. Otfras operaciones con socios o propietarios

Altres operacions amb socis o propietaris . ..................
lll. Otras variaciones del patrimonio neto

Altres variacions del patrimoninet.......................
1. Movimiento de la reserva de revalorizacion

Moviment de la reserva de revaloritzacio (4) ... ..............
2. Otras variaciones

Altres variacions. . .. ...t e
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO

SALDO, FINAL DE L'EXERCICI_2016  (3)...........vvun

511

9.437.803,30

-7.324.323,49

512

513

514

9.437.803,30

-7.324.323,49

515

516

-2.012.695,26

517

518

519

520

521

-2.012.695,26

522

523

524

-474.210,93

531

532

-474.210,93

51

8.963.692,37

-9.337.018,75

512

513

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.3 /| CONTINUA A LA PAGINA PN2.3

514

8.963.592,37

-9.337.018,75

515

516

-2.179.362,17

1.408.093,45

517

518

519

520

-2.179.362,17

521

1.408.093,45

522

523

O

. O

7

e

a0

524

5.075.810,30

W S ROAC Nimn, 50206
o8 BARGELONA
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RS,
J
Sridvean

531

N o
‘3‘3\ S

iy

532

5.075.810,30

525

11.860.040,50

-7.928.925,30

':\/, 1)
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(1) Ejercicio N-2. / Exercici N-2.

Ejerciclo anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1). / Exercici anterior al qual van referits els comptes anuals (N-1).
Elercicio al que van referidas las cuentas anuales (N). / Exercici al qual van referits els comptes anuals (N).
Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012 deberan detallar la norma legal en la que se basan. /
Reserva de revaloritzacio de la Liei 16/2012, de 27 de desembre, Les empreses acollides a disposicions de revaloritzacio diferents de la Llei 16/2012 hauran de deallar la norma legal en la qual es basen.
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NIF:
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DENOMINACIQN SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:

GRUP SERHS, S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores
Espai destinat per a les signatures dels administradors

OTRAS APORTACIONES
DE SOCIOS
ALTRES APORTACIONS
DE SOCIS

RESULTADO DEL EJERCICIO
RESULTAT DE L'EXERCICI

(DIVIDENDO A CUENTA)
(DIVIDEND A COMPTE)

07

08

09

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO

SALDO, FINAL DE L'EXERCICI _2014 (1)............ ..
I.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

y anteriores

Ajusts per canvis de criteri de I'exercici

2014 (N)ianteriors ..........cooviiieiiiiiiiniiiins

II. Ajustes por errores del ejercicio y anteriores

Ajusts per errors de I'exercici __2014 (1)ianteriors ......
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI _ 2015 _(2)........
I. Total ingresos y gastos reconocidos

Total ingressos i despeses reconeguts..........cooevunen
Il. Operaciones con socios o propietarios

Operacions amb socis o propiefaris .....................
1. Aumentos de capital

Augmentsdecapifal......... ... i il
2. () Reducciones de capital

(-} Reduccionsdecapital. ...... .. oo iiiai i
3, Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion

de obligaciones, condonaciones de deudas)

Conversi6 de passius financers en patrimoni net (conversié

d'obligacions, condonacions de deutes). . .......oovuii i
4. (-) Distribucion de dividendos

() Distribucié de dividends ............c.ociviiiiiiiiiiais
5. Operaciones con acciones o participaciones proplas (netas)

Operacions amb accions o participacions propies (nefes).......
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una

combinacién de negocios

Increment (reduccié) de patrimoni net resultant d'una combinacio

Fo = =T (o P
7. Otras operaciones con socios o propietarios

Altres operacions amb socis o propiefaris .............ovees
lll. Otras variaciones del patrimonio neto

Altres variacions del patrimoninet.......................
1. Movimiento de la reserva de revalorizacion

Moviment de la reserva de revaloritzacié (4) .................
2. Ofras variaciones

AlfreS variaCions . . .. .o vvviii i e
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO

SALDO, FINALDE L'EXERCICI _2015 (2).......ovvvvvnn
I.  Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

Ajusts per canvis de criteri en 'exercici __ 2015 _(2).......
Il. Ajustes por errores del ejercicio

Ajusts per errors de I'exercici __ 2015 (2)........ovvvnnns
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI __2016_(3)........

. Total ingresos y gastos reconocidos

Total ingressos i despeses reconeguts. ............cvves
Il. Operaciones con socios o propietarios

Operacions amb socis o propiefaris .............. e
1. Aumentos de capital

Augmentsdecapifal.. ... i i i
2. (-) Reducciones de capital

(~) Reduccionsdecapital. ...t
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto (conversién

de obligaciones, condonaciones de deudas)

Conversio de passius financers en patrimoni net (conversio

d'obligacions, condonacions de deutes). .............o.vvian
4. (~) Distribucion de dividendos

(~) Distribucid de dividends . ...........coveiiviiinvenians
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)

Operacions amb accions o participacions propies (netes).......
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una

combinacién de negocios

Increment (reduccid) de patrimoni net resultant d'una combinacic

o L= =T Lo oL N
7. Otras operaciones con socios o propietarios

Altres operacions amb sociso propiefaris . ..................
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto

Altres variacions del patrimoninet. . .....................
1. Movimiento de la reserva de revalorizacion

Moviment de la reserva de revaloritzacié (4) . ................
2, Otras variaciones

Alfres variacions. .. ... i e
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO

SALDO, FINAL DE L'EXERCICI _2016 _(3)....cvvvvvnennn

511

3.713.127,79

512

513

514

3.713.127,79

515

6.008.916,77

516

517

518

519

520

521

522

523

524

-3.713.127,79

531

532

-3.713.127,79

511

6.008.916,77

512

513

CONTINUAEN LA PAGINA PN2.4 / CONTINUA A LA PAGINA PN2.4

514

6.008.916,77

515

3.184.922,50

516

517

518

519

520

521

522

523

524

-6.008.916,77

531

el
t‘\”‘i S ROAC Nim. 0206 o

BARCEL!

532

-6.008.916,77

525

3.184.922,50

(1) Ejercicio N-2. / Exercici N-2.

(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1). / Exercici anterior al qual van referits els comples anuals (N-1).

(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N). / Exercici al qual van referits els comptes anuals (N).

(4) Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacién distintas de la Ley 16/2012 deberan detallar la norma legal en la que se basan. /
Reserva de revaloritzacié de la Liei 16/2012, de 27 de desembre. Les empreses acollides a disposicions de revaloritzacio diferents de la Llei 16/2012 hauran de defallar la norma legal en la qual es basen.
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B) Esizdo iotal de carhios en el natvimonio ~eto / Sstat tolal c'e canvis en el patrimoni net

NF:
NIF: A58482480

DENOMINACIQN SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:

GRUP SERHS, S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores
Espai destinat per a les signatures dels administradors

OTROS INSTRUMENTOS
DE PATRIMONIO NETO
ALTRES INSTRUMENTS
DE PATRIMONI NET

AJUSTES POR CAMEBIOS
DE VALOR
AJUSTS PER CANVIS
DE VALOR

SUBVENCIONES, DONACIONES
Y LEGADOS RECIBIDOS
SUBVENCIONS, DONACIONS
1 LLEGATS REBUTS
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11

12

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO

SALDO, FINAL DE L'EXERCICI _2014 _(1).....vvvinnnn
I.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

y anteriores

Ajusts per canvis de criteri de I'exercici

2014 (1)ianteriors ...........c.coviviveieainnninnns

Il. Ajustes por errores del ejercicio y anteriores

Ajusts per errors de I'exercici __2014 (1) ianteriors ......
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI _ 2015 _(2)........
|. Total ingresos y gastos reconocidos

Total ingressos i despeses reconeguts....................
. Operaciones con socios o propietarios

Operacions amb socis o propiefaris .....................
1. Aumentos de capital

Augmentsdecapital. . ... . i
2. (-) Reducciones de capital

(=) Reduccionsde capifal. . ............ooiiiiiiiiiiinen
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion

de obligaciones, condonaclones de deudas)

Conversié de passius financers en patrimoni net (conversié

d'obligacions, condonacions de deutes). ....................
4. (~) Distribucion de dividendos

(~) Distribucio de dividends . .........c.coviiiiiiiiiiiiin
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)

Operacions amb accions o participacions propies (netes). . . .. ..
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una

combinacion de negocios

Increment (reducci6) de patrimoni net resultant d'una combinacio

GBNBYOGIS « ittt et e
7. Otras operaciones con socios o propietarios

Altres operacions amb socis o propiefaris ...................
1ll. Otras variaciones del patrimonio neto

Altres variacions del patrimoninef. ......................
1. Movimiento de la reserva de revalorizacion

Moviment de la reserva de revaloritzacié (4) ... .......oovvins
2. Ofras variaciones

AlfreS variacions. . ..o iviie e e
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO

SALDO, FINAL DE L'EXERCICI_2015 (2).....c.cvvnnn..
.  Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

Ajusts per canvis de criteri en l'exercici __2015 (2).......
1. Ajustes por errores del ejercicio

Ajusts per errors de 'exercici __ 2015 _(2).............c...
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI __2016 (3)........
l. Total ingresos y gastos reconocidos

Total ingressos i despeses reconeguts . ..................
Il. Operaciones con socios o propietarios

Operacions amb socis o propietaris .....................
1. Aumentos de capital

Augmentsdecapital. . .......... i i i i
2. (-) Reducciones de capital

(~) Reduccionsdecapltal...........ccooiieiiiiiiiiits
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion

de obligaciones, condonaciones de deudas)

Conversié de passius financers en patrimoni net (conversié

d'obligacions, condonacions de deutes). ....................
4. (-) Distribucion de dividendos

(=) Distribucié de dividends ............cccoieiiiiiiiiian
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)

Operacions amb accions o participacions propies (netes). . ... ..
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una

combinacién de negocios

Increment (reduccid) de patrimoni net resultant d'una combinacié

GO NBGOGIS v v vttt e
7. Otras operaciones con socios o propietarios

Altres operacions amb socis o propietarls ...................
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto

Altres variacions del patrimoninet. ......................
1. Movimiento de la reserva de revalorizacion

Moviment de la reserva de revaloritzacié (4) . ........ooovnt.
2. Ofras variaciones

Allres variacions. ... ..o e e s
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO

SALDO, FINAL DE L'EXERCICI _2016 _(3)......cvnnnnt.

511

-1.433.866,53

512

513

514

-1.433.866,53

515

-878.418,66

516

517

518

519

520

521

522

523

524

531

532

511

-2.312.285,19

512

513
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514

-2.312.285,19

515

828.955,89

516

517

518

519

520

521

522

» ﬁﬂ&‘é %
//LF'L<\\?

523

524

ROAC Mim. S0206 ()
BARCELONA &
]

531

532

525

-1.483.329,30

(1) Ejercicio N-2. / Exercici N-2.

(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1). / Exercici anterior al qual van referits els comples anuals (N-1).
(3) Elercicio al que van referidas las cuentas anuales (N). / Exercici al qual van referits
(4) Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, Las empresas acogi

els comptes anuals (N).

das a disposiciones de revalorizacién distintas de la Ley 16/2012 deberén delallar la norma legal en la que se basan. /
Reserva de revalorilzacio de la Llei 16/2012, de 27 de desembre. Les empreses acollides a disposicions de revaloritzacio diferents de la Llei 16/2012 hauran de detallar la norma legal en la qual es basen.
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LAY RO S WITO NORYAL

PATRIMONI NET NORMAL

monio reto | Estat fotal de canvis en el patrimoni net

MIF:
NIF: A58482480

DENOMINAGION SOCIAL:

DENOMINA CIO SOCIAL:

GRUP SERHS, S.A

Espacio destinado para las firmas de los administradores
Espai destinat per a les signatures dels administradors

TOTAL
TOTAL

13

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO

SALDO, FINAL DE L'EXERCICI _2014 _(1)........... e
I.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

y anteriores

Ajusts per canvis de criteri de I'exercici

2014 _()ianteriors ...........oooiiiiiiiiiiiianiins

Il. Ajustes por errores del ejercicio y anteriores

Ajusts per errors de l'exercici __2014 (1) ianteriors ......
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI _2015 _(2)........
. Total ingresos y gastos reconocidos

Total ingressos i despeses reconeguts . ..................
. Operaciones con socios o propietarios

Operacions amb socis o propiefaris .....................
1. Aumentos de capital

Augmentsdecapifal. ... ..o e
2. () Reducciones de capital

(~) Reduccions decapital. . .........oviveiiiii i
3, Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversién

de obligaciones, condonaciones de deudas)

Conversié de passius financers en patrimoni net (conversic

d'obligacions, condonacions de deutes). ..............o.oie

4. (-) Distribucién de dividendos

(=) Distribucié de dividends .............covviiiiiiiiaiis
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)

Operacions amb accions o participacions propies (netes).... ...
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una

combinacion de negocios

Increment (reduccid) de patrimoni net resultant d'una combinacio

JBNEYOCIS v vvvv v i i e

7. Oftras operaciones con socios o propietarios

Altres operacions amb socis o propietaris ...................
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto

Altres variacions del patrimoninet.......................
1. Movimiento de la reserva de revalorizacion

Moviment de Ia reserva de revaloritzacio (4) . ... vvinen

2. Otras variaciones

Allres variacionS . . ..« vvvir it ine i
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO

SALDO, FINALDE L'EXERCICI _2015 _(2)....cvvvveennnn
I. Ajustes por cambios de criterio en el gjercicio

Ajusts per canvis de criteri en I'exercici __2015 (2).......
Il. Ajustes por errores del efercicio

Ajusts per errors de I'exercici __ 2015 _(2)................
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI __2016_(3)........
I. Total ingresos y gastos reconocidos

Total ingressos i despeses reconeguts . ..................
Il. Operaciones con socios o propietarios

Operacions amb socis o propiefaris .....................
1. Aumentos de capital

Augmentsdecapital. ...t
2. (-) Reducciones de capital

(-) Reduccionsdecapital . . ........cco.oovviiii it
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion

de obligaciones, condonaciones de deudas)

Conversio de passius financers en patrimoni net (conversio

d'obligacions, condonacions de deutes). ...........c.c.ovens

4. (-) Distribucion de dividendos

(=) Distribucié de dividends .. .........c..ocoiiii it
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)

Operacions amb accions o participacions propies (netes).. ... ..
8. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una

combinacion de negocios

Increment (reduccid) de patrimoni net resultant d'una combinacic

[o G =T e 1

7. Otras operaciones con socios o propietarios

Altres operacions amb socis o propietaris . ..................
lll. Otras variaciones del patrimonio heto

Altres variacions del patrimoninet.......................
1. Movimiento de la reserva de revalorizacion

Moviment de Ila reserva de revaloritzacié (4) . ................

2. Oftras variaciones

Altres variacions . ... oo i i e
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI __ 2016

511

105.051.174,57

512

513

514

105.051.174,57

515

5.130.498,11

516

63.418,14

517

2.076.113.40

518

519

520

521

-2.012.695,26

522

523

524

-4.187.338,72

531

532

-4.187.338,72

511

106.057.752,10

512

513

514

106.057.752,10

515

4.013.878,39

516

-771.268,72

517

518

519

520

-2.179.362,17

521

1.408.093,45

522

523

524

-933.106,47

531

532

-933.106,47

525

108.367.255,30

el
>
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Ejercicio N-2. / Exercici N-2.

)

) Ejerciclo anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1). / Exercici anterior al qual van referits els comptes anuals (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N). / Exercici al qual van referits els comptes anuals (N).

) Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacién distintas de la Ley 16/2012 deberén detallar la norma legal en la que se basan. /
Reserva de revaloritzacio de Ia Liei 16/2012, de 27 de desembre. Les empreses acollides a disposicions de revaloritzacio diferents de la Liei 16/2012 hauran de delallar la norma legal en la qual es basen.
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2 TSTATC ¥ FLISOS I3 SCTVC NORVAL =
ESTAT DFE FLUXGCS D'EFECTIN NORMAL.
NLE:
NIF: A58482480
DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:
GRUP SERHS, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
Espai destinat per a les signatures dels administradors
NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO

' NOTES DE

. Lamemoria | Exercici__ 2018 (4 exercic__2015 (9
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

FLUXOS D’EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'EXPLOTACIO
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos

Resultat de I'exercici abans d'impostos. ..........c.ooivivi i, 61100 2.241.760,06 5.745.753,21
2.  Ajustes del resultado

Ajusts del resulfat. ... .....o.uer i i 61200 -2.725.092,98 -5.914.330,79
a) Amortizacion del inmovilizado {+)

AMOrtitzacié de [MmOBIZAt () ... .. ...\ e e eeee e, 61201 554.333,49 729.491.79
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-)

Correccions valoratives per deteriorament (+v/=). . ....ooovv i 61202 1.754.294,30 134.859,86
c) Variacion de provisiones (+/-)

Variacio de Provisions (+/=). v v vu i i i s 61203
d) Imputacion de subvenciones (-}

Imputacio de subvencions (=) . ..v v v i e e e 61204
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)

Resuitats per baixes i alienacions de immobilitzat (+/~) .. ........cooven .. 61205 4.517,04 -3.890.345,24
f)  Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-)

Resultats per baixes I alienacions d'instruments financers (v/=) .............. 61206 -7.053.613,67 -498.260,00
g) Ingresos financieros (-)

INgressosfinancers (=) . ..o ovv i i e e 61207 -795.991,64 -6.870.161,62
h)  Gastos financieros (+)

Despeses fiNaNCeres (+) . ... vuvu v vs i essaneners e sis it oianennes 61208 2.811.367,50 4.374.672,51
iy  Diferencias de cambio (+/~)

Diferéncies de Canvi (1/=) . . oo vt oot i 61209 106.411,91
j)  Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)

Variaci6 de valor raoniable en instruments financers (+/=) ......oovevivinonn. 61210
k)  Otros ingresos y gastos (—/+)

Alfres ingressos i despeses (=/+) . . v v e et e 61211
3. Cambios en el capital corriente

Canvisenelcapital corrent................ouiiuueniennnenaneonneans 61300 7:471.109,87 1.406.138,77
a)

EXISIBNCIOS (F/=) « v e e e o ettt et e e et s 61301
b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/-)

Deutors i aftres comptes a cobrar (+/=). ... . ...t 61302 542.838,02 -1 00'679’89
c) ©Otros activos corrientes (+/-)

Altres actius COMENES (4/~) v v v u ittt it en i aienns 61303 1.970.610,31 -262.958,32
d) Acreedores y otras cuentas para pagar (+/-)

Creditors i alfres comptes @ Pagar (+/-) . . .o vee et et 61304 -69.899,28 54.421,38
e) Otros pasivos corrientes (+-)

Alfres passius COITENTS (+/=) . . oo v v i it i ey 61305 5.027.560,82 1.715.555,60
f)  Ofros activos y pasivos no corrientes (+/-)

Alfres actius i passitiS N0 COIMENES (+/~) v v vvvviin i invineeinneesn 61306
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Altres fluxos d'efectiu de les activitats d'explotacié. .................... 61400 -1.751.898,11 4.793.492,26
a) Pagos de intereses (~)

Pagaments dintereSS0S (=), . v e v vt e i 61401 -2.928.683,04 -4.706.454,86
b)  Cobros de dividendos (+)

Cobraments de divIdends () . ... ..vvr i e 61402 9.130.240,53
c) Cobros de intereses (+)

Cobraments diNfEreSS0OS (4] .« v v v et i et ettt 61403 851.740,70 1086.556,72
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-)

Cobraments (pagaments) per impost sobre beneficis (—/+) ..........ccvuvons 61404 325.044,23 263.149,87
e) Otros pagos (cobros) (-/+)

Altres pagaments (CODraments) (/+) . ..o vie i 61405
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1 +2 + 3 + 4)

Fluxos d'efectiu de les activitats d'explotacié (1+2+3+4}.............. 61500 5.235.878,84

(1) E]ercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual van referits els comptes anuals.
(2) Ejercicio anterior. / Exercici anterior.
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GRUP SERHS, S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores
Espai destinat per a les signatures dels administradors

NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERGICIO
NOTES DE
tameEmoriA | exercici__2016 () exerciei_ 2015 _ ()

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'INVERSIO
6. Pagos por inversiones ()

Pagaments perinversions (=) ..........eeeeveevii i 62100 -56.083,19 -4.960.036,88
a) Empresas del grupo y asociadas

Empreses del grup i 8SS0CIA0OS . « . v v v vt i ittt 62101 -4.551.843,58
b)  Inmovilizado intangible

ImMOBIIZAt INANGIDIE. . v+ v v v e vt e et s 62102
c) Inmovilizado material

Immobilitzat material . . .. ..... .o s 62103 -56.083,19 -125.446,50
d) Inversiones inmobiliarias

Inversions IMMODINANES . . ..o v v s s 62104
e) Otros activos financieros

Altres actiuS fiNaNCerS. .. .o v v v i 62105 -282.746,80
f)  Activos no corrientes mantenidos para venta

Actius no corrents manfinguts pera venda. .. ..o 62106
g) Unidad de negocio

Unitat de NBgoCi ..« . vvur i e e e 62107
h)  Ofros activos

ARMES BCHUS. « oo vt et e et e e e i e 62108
7. Cobros por desinversiones (+) 29 670.428.89 8.871.765.35

Cobraments per desinversions (*) ...........ocvvieiiiennrniriineanns 62200 OYA£0, OEETPY,
a) Empresas del grupo y asociadas

Empreses del grup j @SsoCiades . . v ovovvr e 62201 12.270.582,63 2.730.765,35
b)  Inmovilizado intangible

Immobilitzat infangible. . .. .. ... vt e i e 62202
c) Inmovilizado material

Immobilitzat material. . ..., i i e e 62203 70.000,00
d) Inversiones inmobiliarias

Inversions IMmobIlANes . . ... viiie i i s 62204 6.141.000,00
e) Otros activos financieros

Altres actius finanCers. . ... . vvv vt vi i i s 62205 468.092,69
f)  Activos no corrientes mantenidos para venta

Actitis no corrents mantinguiS peravenda. . . ........cever i 62206 9.861.753,57
g) Unidad de negocio

Unifat de NBGOCT . v« v vttt et ety 62207
h)  Otros activos

AlfrS @CHUS. . ..ot ettt e e e 62208
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (6 + 7)

Fluxos d'efectiu de les activitats d'inversio (6 +7) ..............oovviun, 62300 22.614.345,70 3.911.728.47
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(1) Elercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual van referils els comptes anuals.
(2) Ejercicio anterior. / Exercici anterior.
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ESTAT DE FLUXCGS D'EFECTIY NCRIWAL
NEF:
NIF: A58482480
DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:
GRUP SERHS, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
Espai destinat per a les signatures dels adminisiradors
NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
NOTES DE
Lamemoria | exercici__2016 () exercici__2015_2)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS DE FINANCAMENT
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Cobraments | pagaments per instruments de patrimoni ................. 63100 -61.627,50 -2.012.695,26
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+)
Emissio d'instruments de patrimoni (+). . ... oo 63101
b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio ()
Amortitzacié d'instruments de patrimoni (=) . ... . o i i e 63102
c) Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio =)
Adquisicié d'instruments de patrimoni propi (=) .. .....oieii e 63103 -61.627,50 -2.012.695,26
d) Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio (+)
Alienacié d'instruments de patrimoni propi (+) . ......oooviiiii i 63104
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)
Subvencions, donacions i llegats rebuts (+) .« ..o ..o iiiiiiiiii e 63105
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Cobraments i pagaments per instruments de passiu financer ............ 63200 -25.606.804,46 -5.829.019,22
Emisié
=i U U U EUOPTUPROPPPRPOPOR 63201 10.630.000,00 3.559.844,00
1. Obligaciones y otros valores negociables (+)
Obligacions i altres valors negociables (+). .. ..vveveiniviiiian, 63202
2. Deudas con entidades de crédito (+)
Deutes amb entitats de crédit (+) . ... oo ovv e 63203 10.060.000,00 2.660.000,00
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 70.000.0
Deutes amb empreses del grup i associades (+).........cooiiiiiin 63204 570.000,00
4. Deudas con caracleristicas especiales (+)
Deutes amb caracteristiques especials (+) . ..o 63205
5. Otras deudas (+)
ARTES AEULES (). 4 4 vt v v e v v eve v iraa e in e 63206 899.844,00
b) Devolucion y amortizacion de
Devolucio | amortitzacio de. . ... v e et it 63207 -36.236.804,46 -9.388.863,22
1. Obligaciones y otros valores negociables ()
Obligaclons i altres valors negociables (=) «.....vvvvvviiiiviiinen, 63208
2. Deudas con entidades de crédito (-)
Deutes amb entitats A GrETIt (=) . . . .« v e ereveeeeeraaninerienivinns 63209 -15.599.607,52 -7.505.231,83
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (~)
Deutes amb empreses del grup i associades (=) .. ... v 63210 -19.706.838,00 -1.883.631,39
4. Deudas con caracteristicas especiales (-)
Deutes amb caracteristiques especials (=) ... ..ooviiiiii i 63211
5. Otfras deudas (=)
Ares deULES (=) . v v v vttt vt 63212 -930.358,94
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos
de patrimonio
B e o e . 63300 2.179.362,17 -2.116.260,00
Dividendos (- .
? D;'\\z'dggd:s(—().) ..................................................... 63301 -2.179.362,17 -2.116.260,00
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-)
Remuneracié d'altres instruments de patrimoni (=), . ..o v 63302
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (3 + 10 + 11)
Fluxos d'efectiu de les activitats de finangament (9+10+11) ............ 63400 -27.847.794,13 -9.957.974,48
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio e
Efecte de les variacions dels tipusdecanvi ................ooveinenns 64000 N
] A N
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES » ‘“;AFFT‘_Q:‘;;; '2' N
(5+8+12+D) i ,"/ %i\é Z
AUGMENT/DISMINUCIO NETA DE L'EFECTIU O EQUIVALENTS Il) ,%Eié;““?-‘.{ [A
(BEBH 124 D)oo mesrnsessneeneneneee et ee e 65000 2.430,41 -1aipee,
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio ] wy
Efectiu o equivalents al comengament de I'eXercici .. .......coovevienianauns 65100 5.300,96 |
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio |
Efectiu o equivalents al final de I'eXercicl . .........oovviiiiiiiinins 65200 7.731,37 i\
W
(1) Eercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual van referits els comptes anuals.
(2) Ejercicio anterior. / Exercici anterior.




GRUP SERHS, S.A.

Exercici 01/09/2016 a 31/08/2017
Wodel normal

Memoria de I’exercici anual tancat a 31 d’agost de 2017

1. Activitat de I’ empresa

L'empresa GRUP SERHS, S.A. amb domicili social a Arenys de Munt , es va constituir davant notari
el dia 16 de desembre de 1987.

L'objecte de la seva activitat és la prestacié de serveis técnics en comptabilitat i finances.

La societat és la dominant directa del GRUP SERHS en els termes que preveu ' article 42 del codi de
comer.

La moneda funcional és I'euro.

2. Bases de presentaci6 dels comptes anuals

1) Imatge fidel

Els comptes anuals de l'exercici 01/09/2016 a 31/08/2017 han estat preparats a partir dels registres
comptables de la societat i s’hi han aplicat les disposicions legals vigents en matéria comptable a fi
de mostrar la imatge fidel del patrimoni, de Ia situacio financera i dels resultats de la societat, aixi com
la veracitat dels fluxos incorporats a 'Estat de Fluxos d'Efectiu.

Els Comptes Anuals, d'acord amb la norma quarta de I'apartat de Normes d' Elaboracié del vigent Pla
General de Comptabilitat, es presenten en la seva versié normal que compren els seglient estats:

- Balang model Normal

- Compte de Perdues i Guanys model Normal

- Estat de Canvis en el Patrimoni Net model Normal
- Estat de Fluxos d'Efectiu

- Memoria de I'Exercici model Normal

2) Principis comptables aplicats

Per a la confeccio i presentacio dels Estats Financers adjunts s'han emprat els principis comptables
que emanen del Pla General de Comptabilitat i altres disposicions normatives legals vigents.

societat.

3) Aspectes critics de la valoracio i estimacio de la incertesa

En els comptes anuals adjunts s'han utilitzat ocasionalment judicis i estimacions realitz S B S

Direccio de I'Entitat per a quantificar alguns dels actius, passius, ingressos, despeses | compeHisos Gﬁ Ny

que estan registrats. Basicament, aquestes estimacions es refereixen a; \%)0400/70?69 §‘ /
Ny . “

- Lavida (til dels actius materials i intangibles
- Deteriorament per deutes comercials de dubtés cobrament.




GRUP SERHS, S.A.

Exercici 01/09/2016 = 31/08/2017
Vlodel normal

- Deteriorament en instruments de patrimoni.
4)  Comparacit de la informacio

La informacio dels estats financers de cadascun dels exercicis exposats és homogénia, i per tant,
comparable

3. Aplicacié de resultats
1) La proposta d'aplicacio del resultat de I'exercici és la segiient:

BASE DE REPARTIMENT Euros Euros

Saldo compte de pérdues i guanys 3.184.922,50 6.008.916,77
Total 3.184.922,50 6.008.916,77
APLICACIO Euros Euros

A Reserva Legal 318.492,25 600.891,68
A Reserva voluntaria 457.562,94 3.228.662,92
A Dividends 2.408.867,31 2.179.362,17
Total 3.184.922,50 6.008.916,77

2) El consell d'administracio de data 28/09/2016 va aprovar distribuir dividends a compte de l'exercici
tancat a 31/08/2016 per un import de 2.179.362,17 €.

3) De conformitat amb les condicions establertes en I'Acord Marc de Reestructuracié del Deute
Financer, Grup Serhs té limitada la distribucio de dividends a la consecucié dels objectius marcats en
el mateix en referencia 'EBITDA del Grup Consolidat.

4, Normes de registre i valoraci6

Per a elaborar els comptes anuals per a l'exercici tancat a 31/08/2017 la societat ha utilitzat
principalment les normes de valoracié segtients:

1) Immobilitzacions intangibles

Les immobilitzacions intangibles es reconeixen inicialment a preu d'adquisicié (o cost de producci}s =
Els impostos indirectes no recuperables formen part del preu d'adquisicio, a I'igual que les despes ¢
financeres meritades per aquells elements que necessitin per a la seva posada en funcionament m\‘\ ) 4(@/ !
periode de temps superior a un any. ‘ ’( |

S " BARCELONA h
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GRUP SERHS, S.A.

Exercici 011/09/2016 =« 31/08/2017
Model normal

Posteriorment es valoren al seu valor de cost menys la corresponent amortitzacio acumulada i les
pérdues per deteriorament reconegudes que, en el seu cas, hagin experimentat.

Els actius intangibles amb vida Util finita s'amortitzen de forma lineal basant-se en la seva vida util.
Els percentatges d'amortitzacié aplicats han estat els seglients:

Aplicacions informatiques  33,33%

2) Immobilitzacions materials

Els béns compresos en ['immobilitzat material es valoren inicialment d'acord amb el preu d'adquisicio.
En el preu d'adquisicid s'inclouen totes les despeses addicionals produides fins a l'entrada en
funcionament del bé, els impostos indirectes no recuperables, les despeses estimades de
~ deshallestament i retirada, aixi com les despeses financeres meritades per aquells elements que
necessitin per la seva posada en marxa un periode de temps superior a 1 any. Posteriorment es
valoren pel seu valor de cost menys la corresponent amortitzacié acumulada i les pérdues per

deteriorament reconegudes.

Els costos d'ampliaci6, modernitzacié o millores que representen un augment de la productivitat,
capacitat o eficiéncia, o un allargament de la vida Util dels béns, es capitalitzen com a major cost dels

béns corresponents.

Els elements d'immobilitzat material amb vida Util finita s'amortitzen de forma lineal basant-se en la
seva vida util.

Els percentatges d’amortitzacié aplicats, de manera general, han estat els seglients:

%
Construccions 2%-3%
Maquinaria 15%
Utillatge 15%
Alfres instal-lacions 8,33%-10%-
12,50%-15%-
16,66%
Mobiliari 10%-12,50%-15%
Equips per a processos d'informacio 25%
Elements de transport 17% T
Altre immobilitzat material 10%-15% ) f?‘fi
\ _ ;;//5;'
, ’Q 2B 555 ;/ ?
Als elements usats se'ls apliquen coeficients d'amortitzacié dobles dels indicats anteriorment. ‘“Q.Ql;f’g Dy éx};«/ '
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GRUP SERHS, S.A.

[Exercici 01/09/2016 a 31/08/2017
Moclel normal

3) Inversions immobiliaries

Els béns compresos en inversions immobiliaries es valoren d'acord amb el preu d'adquisicio, i es
corresponen amb terrenys i construccions d'immobles que es destinen a I'activitat de lloguer,
majoritariament a altres empreses del grup.

SI és el cas s'ha efectuat la correcci6 valorativa per deteriorament d'aquells elements d'inversions
immobiliaries que presentaven un valor comptable superior al seu valor recuperable, entés aquest
com I import més alt entre el seu valor raonable menys els costos de venda i el seu valor en Us.

4) Arrendaments

Els arrendaments es qualifiquen com a financers sempre que de les condicions dels mateixos es
dedueixi que s'ha transferit substancialment tots els riscos i beneficis inherents a la propietat de I'actiu
objecte. La resta d'arrendaments es registren com arrendaments operatius.

Els arrendaments financers es reconeixen a I'actiu del balang, d'acord a la seva naturalesa, com a
immobilitzat material o intangible, i al passiu del balang, a I'nici de 'arrendament, pel valor més petit
entre el valor raonable de I'actiu arrendat i el valor actual a I inici de I'arrendament dels pagaments
minims acordats.

Les despeses derivades dels arrendaments operatius s'imputen linealment al compte de pérdues i
guanys durant la vigéncia del contracte amb independéncia de la forma estipulada per al pagament

d’aquestes.

5) Instruments financers

D'acord amb la definicié continguda en el Pla General de Comptabilitat, un instrument financer és un
contracte que dona lloc a un actiu financer en una empresa i, simultaniament, a un passiu financer o a
un instrument de patrimoni en una altra empresa. Es reconeix un instrument financer en el balang
quan l'empresa es converteix en una part obligada del contracte o negoci juridic, d’acord amb les
seves disposicions.

5.a) Actius Financers

Considerem actiu financer a qualsevol actiu que sigui: diners en efectiu, un instrument de patrimoni
d'una altra empresa, o suposi un dret contractual a rebre efectiu o un altre actiu financer, o a
intercanviar actius o passius financers amb tercers en condicions potencialment favorables.

- Partides a cobrar i inversions mantingudes fins al venciment

Aquest actius financers es registren inicialment pel seu valor raonable. Posteriorment sén recone
a cost amortitzat. El reconeixent dels interessos meritats en funcié del seu tipus d'interés efect|u,§i
és el cas, la provisio per deteriorament, es registren directament en el compte de pérdues i guanysi\
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L' interés efectiu es correspon amb el tipus d'actualitzacio que iguala el desemborsament inicial
instrument financer amb la seva totalitat de fluxos d'efectiu estimats fins al seu venciment.




GRUP SERHS, S.A.

Exercici 01/09/2016 & 31/08/2017
Model normal

La provisi6 per deteriorament es calcula com la diferéncia entre el valor en llibres de I'actiu i el valor
present dels fluxos d' efectiu estimats, descomptats al tipus d'interés efectiu.

- Actius mantinguts per a negociar

Aquest actius es valoren inicialment pel seu valor raonable. Els costos de transaccié que els son
directament atribuibles es reconeixen en el compte de pérdues i guanys de l'exercici. Posteriorment
son reconeguts i valorats pel seu valor raonable, sense deduir els costos de transaccio en qué es pot
incorrer en la seva alienacié. Els canvis de valor raonable s'imputen al compte de pérdues i guanys.

- Actius financers disponibles per a la venda

Els actius financers disponibles per a la venda es valoren inicialment pel seu valor raonable que,
llevat que hi hagi alguna incidencia en contra, és el preu de la transaccio que ha d'equivaler al valor
raonable de la contraprestacio lliurada més els costos de transaccié que els siguin directament
atribuibles.

Els canvis que es produeixin en el valor racnable s'han de registrar directament en el patrimoni net,
fins que I'actiu financer causi baixa o es deteriori, moment en que I'import aixi reconegut s'ha
d'imputar al compte de pérdues i guanys.

- Inversions en el patrimoni d'empreses del grup, multigrup i associades

Les inversions en el patrimoni d’'empreses del grup, multigrup i associades es valoren inicialment pel
seu cost, que equival al valor raonable de la contraprestacio lliurada més els costos de transaccio que
els siguin directament atribuibles. Posteriorment es valoren pel seu cost, menys, si s'escau, I' import
acumulat de les correccions valoratives per deteriorament.

Els imports de la correcci6 valorativa és la diferéncia entre el seu valor en llibres i I'import recuperable,
entenent aquest com el major import entre el seu valor raonable menys els costos de venta i el valor
actual dels fluxos d'efectiu futurs derivats de la inversio. Excepte per al millor import recuperable de
les inversions, en l'estimacio del deteriorament d'aquesta categoria d'actius s'han pres en
consideraci6 el patrimoni net de I'entitat participada corregit per les plusvalues tacites existents a data
de la valoracio.

Les correccions valoratives per deteriorament i en el seu cas, la seva reversio, es registren com una
despesa o un ingrés, respectivament, en el compte de Pérdues i Guanys. La reversio del
deteriorament t¢ com a limit el valor en llibres de la inversio que estaria reconeguda a la data de
reversio si no s'hagués registrat el deteriorament del valor.

- Interessos i dividends rebuts & % e A
. . . , , - . D, Y 2N
Els interessos i els dividends d'actius meritats amb posterioritat al moment de I'ad i3jcio @ Y

. N 3 . . ™ [w)
reconeixen com a ingressos en el compte de peérdues i guanys, els primers utilitzant ll:fngt%iA Nm_smﬁ. i
d'interés efectiu i els dividends quan es declara el dret del soci a rebre!l. e 2 wrcaonn & 2

‘ W2, % 5k
/'\) %‘40 - C@ .§
W\ O oI N

- oS5

- Baixa d'actius financers W

els avantatges inherents a la propietat de I'actiu financer.




GRUP SERHS, 8.A.

Exercici 01/09/2016 a 31/08/2017
Model normial

5.b) Passius Financers

Considerem que existeix un passiu financer quan I'empresa manté una obligacié contractual, directa
o indirecta, de lliurar efectiu o un altre actiu financer, o d'intercanviar actius o passius financers amb
tercers en condicions potencialment desfavorables.

- .Débits i partides a pagar

Aquests passius financers es reconeixen inicialment pel valor raonable de la contraprestacio rebuda
ajustat pels costos de transaccio que els siguin directament atribuibles, registrant-se posteriorment
pel seu cost amortitzat.

6) Impost sobre beneficis i impostos diferits
L 'impost sobre beneficis recull qualsevol tributacio que basa el seu calcul en el resultat comptable.

Els actius i passius per impostos diferits es calculen segons els tipus impositius que es preveu que
seran aplicables en el periode en que es realitzi 'actiu o es liquidi el passiu. Es registren contra el
compte de resultats, excepte si es refereixen a partides que es registren directament en el patrimont
net. En aquest cas es comptabilitza amb carrec o abonament a aquests comptes.

Els actius per impostos diferits i els crédits fiscals derivats de bases imposables negatives es
reconeixen quan es considera probable que es pugui recuperar en un futur dintre del periode legal.

La societat tributa en régim de consolidacio fiscal des de I'exercici 2010 mitjangant 'acord adoptat a
la Junta General del dia 9 de desembre de 2009. D'acord amb el que estableix I'lnstitut de
Comptabilitat i Auditoria de Comptes, les politiques del Grup estableixen que per a cada una de les
societats integrades en el Grup Fiscal consolidable, Iimpost de societats de I'exercici es determina
en funci6 del resultat economic abans d'impostos, augmentat o disminuit, segons correspongui, per
les diferéncies derivades del procés de determinacié de la base imposable consolidada i minorada
per les deduccions i bonificacions que correspongui a cada societat del Grup Fiscal en el régim de
consolidacio. L'efecte impositiu de les diferéncies temporals entre el resultat economic i el resultat
fiscal s'inclou, en el seu cas, en els corresponents comptes d'actiu i passiu per impost diferit al
balang de situacié.

\
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GRUP SERHS, S.A.

Exercici 01/09/2016 = 31/08/2017
Wodel normal

La composicio actual del grup de consolidacio fiscal per Impost de societats és tal i com es detallaa
continuacio:

Societat dominant: Grup Serhs, S.A

Societats dependents:  Abanteser, S.L.
Begudes, S.L.
Canigoser, S.L.
Eco Begudes del Vallés, S.L.
Equip Turis S.A.
Europea de Cuinats, S.L. -
Francoliser, S.L.
Gaudium Serhs, S.L.
Incasup 2002, S.L.
Inverserhs, S.L.
Kimburu, S.L.
Mediterraneum XX, S.L.
Montgriser, SL
Montnegreser, S.L.
Montsenyser, S.L.
Pastuiraser, S.L.
Sacalmser, S.L.
Sakistes, S.L.
Sanita Serhs Serveis, S.L.
Segreser, S.L.
Serhs Distribucié i Logistica, S.L.
Serhs Food Area i Alfres, AIE
Serhs Food Area, S.L.
Serhs Fruits Distribucio Global, S.L.
Serhs Tourism, S.A.
Tamenfo, S.L.
Viajes Lider Canarias, S.A.

7) Ingressos i despeses

Els ingressos i les depeses es calculen al valor raonable de la contraprestacio a rebre o pagar i
representen els imports a cobrar o pagar pels béns lliurats o rebuts i els serveis prestats o rebuts en
el marc de I'activitat ordinaria, menys descomptes, devolucions, impost sobre el valor afegit i altres
impostos relacionats amb les operacions. A aquests efectes, ' ingrés o la despesa es produeix en eI
moment que s'entenguin cedits o rebuts els riscos i beneficis amb independencia del moment en TS ;
es produeixi el corrent monetari financer que se'n deriva. 3 Qf“ i

8) Registre i valoracio de despeses de personal ;
, . . . uJ S ROAC Nim. 80206 U) i
Les despeses de personal son registrades en el moment de meritar-se !obhga Gi%" RCELONA 9 53




GRUP SERHS, S.A.
Exercici 01/09/2016 = 31/08/2017

Model normal

9) Transaccions entre parts vinculades

Les operacions entre parts vinculades es comptabilitzen en el moment inicial pel seu valor raonable.
Si s'escau, si el preu acordat en una operacio difereix del seu valor raonable, es registra la diferéncia
atenent a la realitat economica de l'operacié.

10) Actius no corrents mantinguts per alavenda

Es consideren aquells actius que per les seves circumstancies es troben en condicions per a la seva
venda immediata havent iniciat les actuacions per poder frobar un comprador a un preu idoni en
relacio al seu valor raonable actual.

5. Immobilitzat Intangible.

Els moviments dels saldos que componen l'epigraf “Immobilitzat intangible” del balang han estat
els seglient;

Saldo Saldo
Concepte 31/08/2016 Altes Baixes Traspassos 31/08/2017
Propietat industrial 53.689,86 0,00 0,00 0,00 53.689,86
Aplicacions informatiques 7.03345 000 0,00 0,00 7.03345
Immobilitzat Intangible Brut 60.723,31 0,00 0,00 0,00  60.723,31
Amortitzacid Ac. Aplicacions Informatiques  7.03345 0,00 0,00 0,00 -7.03345
Amortitzacions Immobilitzat Intangible  .7.033,45 0,00 0,00 0,00  -7.033,45
Immobilitzat Intangible Net 53.689,86 0,00 0,00 0,00 53.689,36

Els actius totalment amortitzats en tis al tancament de I'exercici son els seglients:

Actiu Import
Aplicacions informétiques 7.033,45

Per la seva banda, els moviments dels saldos que componen l'epigraf “Immobilitzat intangible” del
balang durant 'exercici tancat a 31/08/2016 van ser els segiients:

ia w55 ROAC Nim S0206
{0 % BARCELONA




GRUP SERHS, S.A.
Exercici 01/09/2016 a 31/08/2017

Model normal
Saldo Saldo
Concepte 31/08/2015 Altes Baixes Traspassos 31/08/2016
Propietat industrial 53,689,86 0,00 0,00 0,00 53.689,86
Aplicacions informatiques 7.033,45 0,00 0,00 0,00 7.033,45
Immobilitzat Intangible Brut 60.723,31 0,00 0,00 0,00 60.723,31
Amortitzacio Ac. Aplicacions Informatiques  -7.033,45 0,00 0,00 0,00 -7.03345
Amortitzacions Immobilitzat Intangible -1.033,45 0,00 0,00 -0,00 -~7.033,45
Immobilitzat Intangible Net 53.689,86 0,00 0,00 0,00 53.689,86

Els actius fotalment amortitzats en Us al tancament de I'exercici van ser els segiients:

Actiu Import
Aplicacions informatiques 7.033,45

6. Immobilitzat Material

Els moviments dels saldos que componen l'epigraf “Immobilitzat material” del balang han estat els
seglients:

Saldo . Saldo
Altes Baixes  Traspassos
31/08/2016 31/08/2017
Terrenys 4,063,63 0,00 0,00 0,00 4,063,63
Construccions 73.925,14 0,00 0,00 0,00 73.925,14
Instal-lacions técniques i altre immob. material 3.996.415,15 56.083,19 0,00 0,00 4,052.498,34
Immobilitzat en curs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Immobilitzat Material Brut 4,074.403,92 56.083,19 0,00 0,00 4.130.487,11
Amortitz, acum. Construccions -51.920,67 -1.097 47 0,00 0,00 -53.018,14
Amortitz. Acum. Inst.técn. i altre immob.mat. -3.637.562,81 -94.303,66 0,00 0,00 -3.731.866,47
Amortitzacions Immobilitzat Material -3.689.483,48 -95.401,13 0,00 0,00 -3.784.884,61
Immobilitzat Material Net 384.920,44 -39.317,94 0,00 0,00 345 ﬁﬂw
piS
\\B% “\. ¥ ) 5 b »
e’ ‘s 55 N
Durant I'exercici s'han produit pérdues per I'alienacio d'elements d'immobilitzat material p @porﬁg@ s
10.911,94 €, ,(éu g d‘gs
o . . e y o z My
Durant I'exercici no s’han produit beneficis per I'alienacio d'elements d'immobilitzat mate %&;{ %ROQ;ER%"E”L‘OS@E% gz’ 9/;5
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Les compres efectuades a empreses del grup i associades que per la seva naturalesa \e@es(@fﬁ” /
activades com a immobilitzat material han estat les segiients: ~—




GRUP SERHS, S.A.

Exercici 01/09/206 & 31/08/2017
Mocdlel normai

Actiu Inversié6 Amort. Ac
Altres instal‘lacions 16.803,36 0,00
Mobiliari 4,304,75 0,00
Equips processos informacid 839,17 78,56

Els actius totalment amortitzats en Us al tancament de I'exercici son els segients:

Actiu Import
Construccions 37.913,26
Maquinaria 4.216,53
Altres instal‘lacions 2.903.282,27
Mobiliari 188.123,19
Equips processos informacio 39.984,43
Elements de transport 98.845,16
Altre immobilitzat material 148.911,45

No existeixen compromisos ferms de compra ni de venda d'elements d'immobilitzat material.

La societat té formalitzades polisses d'assegurances per cobrir els possibles riscos als que estan
subjectes els diversos elements del seu immobilitzat material, aixi com les possibles reclamacions
que se li puguin presentar per I'exercici de la seva activitat, entenent que aquestes polisses cobreixen
de manera suficient els riscos als que estan sotmesos.

Per altra banda, els moviments dels saldos que componen I'epigraf “Immobilitzat material” del balang
referits a I'exercici tancat a 31/08/2016 eren els segiients:

Saldo Saldo
31108/2015 Altes Baixes Traspassos 31/08/2016
Terrenys 4,063,63 0,00 0,00 0,00 4,063,63
Construccions 73.925,14 0,00 0,00 0,00 73.925,14
Instal-lacions técniques i alfre immob, material ~ 4.577.319,97 85.164,82 -24.860,20 64120944  3.996.415,15
Immobilitzat en curs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,09 s
Immobilitzat Material Brut 4.655.308,74 85.164,82 -24.860,20 -641.209,44 ‘4.074.403{9% P /'
Amortitz, acum. Construccions -50.340,15 -1.680,52 0,00 0,00 ] (2
Amortitz, Acum. Inst.técn. i altre immob.mat, -4,150.085,65 -144.473,68 16.655,63 640.340,89 502,81 x
Amortitzacions Immobilltzat Material 420042580  A6.05420 1665563 64034089 3689 | hiciion £ O
Immobilitzat Material Net 454.882,94  -735.989,32 ~8.204,57 -868,55 384.&&23~P rpé\’ (\5’ /;l
‘\\‘:\iﬁ')??_?‘@!rm‘r‘d\\)?f’?
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GRLIP SERHS, S.A.

[Exercici 01/09/2016 & 31/08/2017
Model normal

Durant I'exercici no es van produir pérdues per I'alienacio d'elements d'immobilitzat material o per la
seva baixa de I'actiu com a conseqiéncia de perdues irreversibles.

Durant I'exercici no es van produir beneficis per I'alienacio d’elements d'immobilitzat material.

L'import de 641.209,44 € d'Instal-lacions tecniques i altre immobilitzat material, i Iimport de la seva
amortitzacié acumulada per 640.340,89 €, ambdos a la columna de traspassos, van ser traspassats a
“Actius no corrents mantinguts per a fa venda’, i sén elements que formen part de I'Hotel Pirineus, el
valor de I'edifici (terreny+construccions) del qual van ser traspassat igualment a “Actius no corrents
mantinguts per a la venda”, com es podra veure al seglient apartat sobre Inversions immobiliaries.

Les compres efectuades a empreses del grup i associades que per la seva naturalesa van ser
activades com a immobilitzat material van ser les seglients: .

Actiu Inversio Amort. Ac
Altres instal-lacions 55.733,36 2.285,26
Mobiliari 24.554,63 1.479,16
Equips processos informacio 2.908,29 349,65

Els actius totalment amortitzats en Us al tancament de I'exercici eren els seglients:

Actiu Import
Construccions 37.913,26
Maquinaria 4.216,53
Altres instal-lacions 2.467.835,13
Mobiliari 184.682,20
Equips processos informacié . 37.738,17
Elements de transport 98.845,16
Alfre immobilitzat material 143,919,15

No existien compromisos ferms de compra ni de venda d'elements d'immobilitzat material.

La societat tenia formalitzades polisses d'assegurances per cobrir els possibles riscos als que estan
subjectes els diversos elements del seu immobilitzat material, aixi com les possibles reclamacions
que se li puguin presentar per 'exercici de la seva activitat, entenent que aquestes polisses cobreixen
de manera suficient els riscos als que estan sotmesos. P
?ﬁq D% \*.
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GRUP SERES, S.A.
Exercici 01/09/2016 a 31/08/2617
Model normal

7. Inversions immobiliaries

Els moviments dels saldos que componen l'epigraf “Inversions immobiliaries” del balang han estat
els segiients:

Saldo Altes Baixes  Traspassos Saldo
Concepte
31/08/2016 31/08/2017

Terrenys 27.286.885,36 0,00 0,00 0,00  27.286.885,36
Construccions 11.999.187,58 0,00 -106.395,37 0,00 11.892.792,21
Inversié immobiliaria bruta 39.286.072,94 0,00 -106.395,37 0,00  39.179.677,57
Amortitzacié acumulada Construccions -5.763.329,74  -458.932,36  31.878,33 0,00 -6.190.383,77
Amortitzacié acumulada -5.763.329,74  -458.932,36  31.878,33 0,00 -6.190.383,77
Inversions immobiliaries

Inversi6 immobiliaria Neta 33.522.743,20  -458.932,36 -74.517,04 0,00  32.989.293,80

Com a inversions immobiliaries es reflecteixen els immobles que GRUP SERHS, SA explota en régim
de lloguer, principalment amb empreses del Grup Serhs. Els ingressos i detalls d'aquests lloguers
figuren descrits a la nota 8 d'aquesta memoria. Anualment es realitza un test de deteriorament en
base a les valoracions realitzades per un Agent de la Propietat Immobilidria on es confirma la
valoraci6 dels diferents immobles registrats.

Durant 'exercici no s'han produit compres a empreses del grup i associades.

Les inversions immobiliaries totalment amortitzades en Us al tancament de I'exercici son les
seglients:

» Actiu Import
Construccions 153.898,64

No existeixen compromisos ferms de compra ni de venda d'inversions immobiliaries.

Per altra banda, els moviments dels saldos que componen I'epigraf “Inversions immobiliaries” del
balang referits a 'exercici tancat a 31/08/2016 van ser els segiients:

Saldo Saldo

Concepte - 31/08/2015 Altes Baixes Traspassos  31/08/2016
Terrenys 29.171.247,20 0,00 -1.268.376,98 -615.984,86 27.286.885,36
Construccions 14.251476,66  40.281,68 -1.082.259,41 -1.210.311,35 11.999.187,58
Inversi6 immobilidria bruta  43.422.723,86  40.281,68  -2.350.636,39 -1.826.296,21 39.286.072,94
Amortitzacié acumulada

Construccions -6.204.843,98  -583.437,59 541.389,01 483.562,82 -5.763.329,74
Amortitzacié acumulada

Inversions immobilidries -6.204.843,98  -583.437,59 541.389,01 483.562,82 -5.763.329,74
Inversié immobiliaria Neta 37.217.879,88 -543.15591  -1.809.247,38 -1.342.733,39 33.522.743,20§ 3 3
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Com a inversions immobiliaries es reflecteixen els immobles que GRUP SERHS, SA explota en‘\;"ﬁir%%

de lloguer, principalment amb empreses del Grup Serhs. Els ingressos i detalls d’aquests llog';; )r,g)f?%,w( RS/
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12



GRUP SERHS, S.A.

Exercici 01/09/2016 = 31/08/2017
Model rrormail

Les compres efectuades a empreses del grup i associades que per la seva naturalesa van ser
activades com a inversions immobiliaries han estat les segiients:

Actiu Inversio Amort. Ac
Construccions 34.611,68 531,86

Les inversions immobiliaries fotalment amortitzades en Us al tancament de l'exercici eren les
seglients:

Actiu Import
Construccions 176.402,54

No existien compromisos ferms de compra ni de venda d'inversions immobiliaries.

Vendes d'actius classificats comptablement com a inversions immobiliaries

En el transcurs de l'exercici 2016 es van produir la venda dels segiients actius classificats
comptablement com a inversions immobiliaries:

.. Terreny ubicat a Palafolls (Maresme), la venda del qual va produir un benefici d'1.305.542,67 €.

. Nau industrial situada al poligon industrial Mas Lladé de Fornells de la Selva (Gironés), la venda de
la qual va produir un benefici de 2.584.802,57 €.

Traspassos d'actius immobiliaris classificats comptablement com a inversions immobiliaries cap a
“Actius no corrents mantinquts per a la venda”

En el transcurs de I'exercic 2016 van ser traspassats els seglients actius:
. Hotel Pirineus, situat a la localitat de Maganet de Cabrenys (Alt Emporda).
. Nau industrial situada al poligon industrial Els Garrofers de Vilassar de Mar (Maresme).

8. Arrendaments i altres operacions de naturalesa similar

8.1 Arrendaments operatius

L'import total rebut en concepte d'arrendaments ha estat d'1.123.735,87 €, en la seva totalitat per
arrendament d'immobles. S'ha de destacar que els immobles dels quals és propietaria Grup Serhs,
SA es lloguen majoritariament a empreses del Grup Serhs. En termes generals els contractes tenen
com a condicions principals que la renda s'augmenta cada any en base a I'lPC i que es renoven

tacitament a la fi dels mateixos.
é}b@\ 35 [}[\\

L'import total rebut en concepte d'arrendaments durant I'exercici tancat a 31/08/2016 Frry m\
4'1.359.920,72 €. }’? %%,
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GRUP SERHS, S.A.
Exercici 01/09/2016 & 31/08/2017

Els arrendaments satisfets durant els exercicis han estat els segiients:

Concepte Exercici 2017 Exercici 2016

Lloguers de locals i instal*lacions 1.048,44 0,00
Rentings i lloguers de vehicles 5,620,02 0,00
Altres lloguers 3.572,70 297,68
Total 10.241,16 297,68

Els pagaments minims futurs dels arrendaments vigents son els seglients:

Pagaments minims

Exercici 2016

Concepte Exercici 2017

Fins a 1 anys 21.806,52 16.242,96
De 125 anys 58.946,28 53.398,63
Més de 5 anys 0,00 0,00
Total 80.752,80 69.641,59

9. Instruments financers
9.1 Informacié sobre balang

Model normal

a) Actius financers a llarg termini, excepte inversions en el patrimoni d’empreses del grup,

multigrup i associades.

3110812017 31/08/2016 31/08/2017 31/08/2016
Categoria Instruments de patrimoni Crédits, derivats i altres
Préstecs i partides a cobrar 0,00 0,00 69.283,73 |  1.168.675,98
- Crédits a empreses del grup 0,00 0,00 0,00 1.000.000,00
- Credits a tercers 0,00 0,00 0,00 62.521,87
- Altres actius financers 0,00 0,00 69.283,73 106.154,11
Actius financers disponibles per a la venda 3.242141,811  2.372.542,40 0,00 0,00 s
- Valorats a valor raonable 324214181 2.372.542,40 0,00 0,09/ \/\)
Total 3.242.141,81  2.372.542,40 69.283,73 |  1.168.678/9%| <
~NJ
E
L'import de 69.283,73 € de lep|graf Alres actius financers correspon als diposits corresponen 5
lloguers efectuats de les inversions immobiliaries registrades al balang. | e E:
\4‘\\\@»
Dintre dels “Actius financers disponibles per a la venda” s'inclouen participacions financeres qlfe

a31d' agost de 2017 s'han ajustat al seu valor raonable i es desglossa de la segiient manera:
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GRUP SERHS, S.A.

Exercici 01/09/2016 a 31/08/2017

Model normal

3110812017 31/08/2016
Actiu Valor_ o D:?J:gﬁ::‘;"t Det:)r(gl;:;ent Valor Valor- . Valor
adquisicié 3110812016 01/09/2016 a | raonable adquisicié | raonable
31/08/2017

Accions Banc Sabadell 3.942440,36 | -2.161.938,05 026.154,29 | 2.706.656,60 | 3.942.440,36 | 1.780.502,31
Acclons Bankia 499.998,75| -498.991,00 3.023,24 4,030,99 | 489.998,75 1.007,75
Accions Banco Mare Nostrum 300.000,00 | -246.020,88 000| 53879,12| 300.000,00| 53.979,12
Accions Banco Popular 76543642 | -228.458,30 59578,121 477.400,00| 76543642 | 536.978,12
Participacions Montsantser,SL 75,10 0,00 0,00 75,10 75,10 75,10
TOTAL 5.507.950,63 | -3.135.408,23 869.599,41 | 3.242.141,81 | 5.507.950,63 | 2.372.542,40

Per a realitzar la quantificacié de les correccions valoratives dels diferents instruments de patrimoni
s'ha emprat, per a aquelles inversions on existeixen mercats de cotitzacio oficial, el tipus de cotitzacio
al tancament de I'exercici. Per a la resta s'ha analitzat el valor patrimonial net segons els darrers
comptes anuals aprovats en el moment de I'analisi.

En el cas de les accions de Banco Popular, el valor s'ha establert en base a les comunicacions
realitzades pel propi banc per la compensaci6 als accionistes amb Bons de Banco Santander. L'import
registrat es correspon a la part recuperable de les adquisicions realitzades a ['exercici 2016, mentre
que les adquisicions anteriors s’han considerat com a no recuperables, traspassant al resultat de
lexercici un deteriorament per import de 288.036,42 euros. El canvi de valor a la resta de
participacions sén considerades coma Actius financers disponibles per a la venda, pel que els canvis
de valor son imputats directament en el patrimoni net fins que es materialitzi la seva alignacio.

Existeix un crédit fiscal activat referent als Actius disponibles per a la venda que presenta el seglient
detall:

Saldo inicial a .variacio de Saldo final a

01/09/2016 I'exercici 31/08/2017
Accions Banc Sabadell 603.927,67 -294.981,73 308.945,94
Accions Bankia 149.595,92 -25.603,98 123.991,94
Accions Banco Popular 54.661,39 -54.651,39 0,00
Accions Banco Mare Nostrum 14.948,06 46.557,16 61.505,22
TOTAL crédits fiscals activats per Ac. Disp. Venda 823.123,04 -328.679,94 494.443,10

manera:

Empresa 31/08/2017 | 31/08/2016
Sakistes, SL © 0,00 | 1.000.000,00
TOTAL 0,00 | 1.000,000,00




GRUP SERHS, S.A.

Exercici 01/09/2016 & 31/08/20+7

Durant I'exercici tancat a 31/08/2017 s'ha cancel'lat el

Sakistes, S.L.

b) Actius financers a curt termini, exce

multigrup i associades.

Viodel normal

préstec participatiu amb la societat del grup

pte inversions en el patrimoni d'empreses del grup,

31/08/2017 31/08/2016
Instruments Cradits, Instruments Crédits,
Categoria de derivats i TOTAL de derivats | TOTAL
Patrimoni altres Patrimoni altres
Préstecs i partides a cobrar 0,00 | 4.703.721,38 | 4.703.721,38 0,00 5.237.337,93| 5.237.337,93
- Deutors comercials i altres
comples a cobrar 0,00 35.663,28 35.663,28 0,001 180.480,10 | 180.480,10
- Inversions en empreses del
fup | ass06. a o, 0,00 | 4.609.804,76 | 4.609.804,76 0,00 4.637.339,90 | 4.637.339,90
;;:’n:fr;?'°”5 financeres a curt 000 5825334| 5825334 000 41951793 419.517,03
Actius no corrents mantinguts .
eralavenda 0,00 6.072.996,44 [ 6.072.996,44 0,00 | 16.416.406,54 | 16.416.406,54
Total 0,00 | 10.776.717,82 | 10.776.717,82 0,00 | 21.653.744,47 | 21.653.744,47

El saldo deutor de 4.609.804,76 € corresponent a fepigraf “Inversions en empreses del grup |
associades a curt termini” es detalla a la nota 16 sobre operacions amb parts vinculades.

c) Passius financers a llarg termini

31/08/2017 31/08/2016

. Entitats de | Derivats i Entitats de Derivats i
Categoria crédit altres TOTAL crédit altres - TOTAL
Débits i partides a pagar
- Deutes a llarg termini 22.280.351,12 | 75.938,73 | 22.366.289,85 | 23.014.400,95 |  106.154,11 23.120.555,06
- Deutes amb empreses del
rup | assoc. a It 0,008.723.701,51 | 8.723.701,51 0,00) 33.485.420,47 | 33.485.420,47
Total 22.290.351,12 | 8.799.640,24 | 31.089.991,36 | 23.014.400,95 | 33.591.574,58 56.605.975,53

El saldo creditor de 8.723.401,51 € corresponent a l'epigraf “Deutes amb empreses del grup i
associades a llarg termini” es detalla a la nota 16 sobre operacions amb parts vinculades.
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GRUP SERHS, S.A,
Exercici 01/09/2016 = 31/08/2017
Model norimal

Els préstecs i crédits amb entitats de crédit presenten el segiient detall:

Despeses Despeses
Entitat m‘;?a'f Venciment Per:grer::nlliarg formaIIJitzaFic.S c:rilzg:n?itni formalIJitzaFifS Total Deute

llarg termini curt termini
Banc Sabadeil (1) 9657529 2023 3404.160,04 -183.216,54  89.583,15 -35.461,26  3.275.065,39
CatalunyaCaixa 1.200.000 2017 50,26 0,00  33.480,50 0,00 33.530,76
CaixaBank (1) 3.130.000 2023 1.046,935,30  -44.067,54  27.550,93 -8.529,20  1.021.889,49
Banc Sabadell (1) 2400000 2023 2.306.350,36 0,00 0,00 0,00 2.306.350,36
CaixaBank (1) 4.900.000 2023 1.616.319,31 -37.591,08  42534,72 -1.275,76  1.613.987,19
ICF 1.000.000 2023 93.750,00 0,00  125,000,00 0,00  218.750,00
Banco Safra 19.650.011 2021 12.576.000,00 0,00 3.144.000,00 0,00 15.720.000,00
Bankia (1) 60.000 2018 0,00 76,99  60.000,00 -461,93 59.461,08
ICF (1) 7.000.000 2023 0,00  -14.196,44 0,00  -85.178,65 -99.375,09
Banco Popular (1) . 44801006 2023 425,609,56 0,00 11.200,25 0,00  436.809,81
Banco Popular (1) 2.130.883 2023 153990392 -117.559,94  40529,39  -22.753,54  1.440.119,83
Liberbank 3.000.000 2017 0,00 0,00 3.000.000,00 0,00  3.000.000,00
ggzgﬁiﬁfufa"ggdl:'}ggc‘ifa " 2023 000 32201910 7716002 -399.479,12
TOTAL 23.009.078,75 -718.727,63 6.573.878,94 -236.820,36 28.627.409,70

Diferents immobles de la societat estan atorgats en garantia hipotecaria de diverses operacions
financeres bancaries a llarg termini, Iimport pendent de les quals a 31/08/2017 era de
12.893.481,44milions d'euros.

El préstec amb el Banco Safra té garantia hipotecaria de I'edifici del Serhs Natal Grand Hotel,
propietat de la societat filial brasilera Serhs Brasil Empreendimentos Turfsticos Ltda.

A banda, a curt termini hi ha registrats els interessos meritats a pagar per préstecs bancaris que a
31/08/2017 ascendeixen a 177.782,20 euros i de 215.597 € al tancament de 31/08/2016.

(1) En data 20 d'octubre de 2016, Grup Serhs, S.A., juntament amb altres empreses del grup, es va
signar un Acord Marc de Reestructuracio Financera amb diferents entitats bancaries. El
finangament de I'Acord es divideix en tres trams amb els segiients venciments:

a. TRAM A: Préstecs a llarg termini amb venciment 20/10/2023

|
i

b.  TRAM B: Pélisses de crédit amb venciment 20/10/2018 /"i@\:;\ c%}
¢.  TRAMC: Altres instruments del circulant amb venciment 20/10/2018 //é? ;:g%&%?ié
“// (%) v‘;\u 4 i
| N
NS

30 S22 %

AC Niim. S0208

-
A part de mantenir-se les garanties preexistents en cadascun dels préstecs inclosos e%\éléAech ARCELONA

signat, s'estableix com a garantia addicional la pignoracié de les participacions sociak ﬁg‘%ﬂa
societat del grup, Serhs Distribucio i Logistica, S.L, propietat de Grup Serhs, S.A. x\:@j%%w,,
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GRUP SERHS, S.A.

Exercici 01/09/2016 « 31/08/2017

Model normail

Aixi mateix, el contracte estableix una limitacio en la distribucié de dividends de la societat,
condicionada a 'EBITDA obtingut per part del Grup Consolidat, i I'obligacio d'aplicar a la
cancel'lacié anticipada dels préstecs de part dels imports obtinguts de determinades operacions
de desinversi6 i d'excedents de tresoreria.

d) Passius financers a curt termini

3110812017 3110812016
Deutes , . Deutes , .
Categoria entats de | "XV | 7oTAL | entitats de petbvalsl | toTaL
crédit crédit
Débits i partides a pagar
~ Deutes a curt termint 651484078 | 1541672 | 6.530.257,50 | 11.330.398,47 | 915.560,28 | 12.245.958,75
;Esi‘ge:;’t“b empreses del grup 0,00 | 8.684.00038 | 8.684,00038 0,00 | 6.968.013,63 | 6.968.013,63
- Creditors comercials i alfres
comios 5 pocr 000| 21226728| 212.267,28 000| 22375854| 223.758,54
Total 6.514.840,78 | 8.911.774,38 | 15.426.615,16 | 11.330.398,47 | 8.107.332,45 | 19.437.730,02

El saldo creditor de 8.864.090,38 € de I'epigraf “Deutes amb empreses del grup i associades a
curt termini” es detalla a la nota 16 sobre operacions amb parts vinculades.

- Classificacio dels actius financers per venciments a 31/08/2017

Classe 31/08/2018 | 31/08/2019 | 31/08/2020 | 31/08/2021 | 31/08/2022 | en endavant | TOTAL
Inversions en empreses del grup i

associades 4.609.804,76 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 4.609.804,76
- Crédits a empreses 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Altres actius financers 4,609.804,76 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.609.804,76
Inversions financeres 58.253,34 0,00 0,00 0,00 0,00 | 3.311.425,54 | 3.369.678,88
- Instruments de patrimoni 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.242.141,81 1 3.242.141,81
- Crédits a empreses 50.017,49 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 50.017,49
- Altres actius financers 8.235,85 0,00 0,00 0,00 0,00 69.283,73 77.519,58
Deltors comefcial  alfres comptes 2 35.663,28 0,00 0,00 0,00 0,00 000 3566328
; é:rl‘izri\;s per vendes i prestacions de 444364 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Clients empreses del grup i associades 31.219,64 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- Deutors diversos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 ¢/

- Personal 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 |

C::llcli]: no corrents disponibles perala 6.072.996,44 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Total 10.776.717,82 0,00 0,00 0,00 0,00 { 3.311.425,54




GRUP SERHS, S.A.

Exercici 01/09/2016 a 31/068/2017

- Classificacio dels actius financers per venciments a 31/08/2016

Model normail

Classe 31/08/2017 | 31/08/2018 | 31/08/2019 | 31/08/2020 | 31/08/2021 | en endavant TOTAL
Inversions en empreses del grup i :
associades 4.637.339,90 | 1.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5.637.339,90
- Crédits a empreses 1.992.834,30 | 1.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 2.992.834,30
- Altres actius financers 2.644.505,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 2.644.505,60
Inversions financeres 419.517,93 62.521,87 0,00 0,00 0,00 | 2.478.696,51 | 2.960.736,31
- Instruments de patrimoni 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (2.372.542,40 | 2.372.542,40
- Crédits a empreses 418.717,93 62.521,87 0,00 0,00 0,00 0,00 481.239,80
- Alfres actius financers 800,00 0,00 0,00 0,00 0,00 106.154,11 106.954,11
Bg;‘::r's comercial ialtres comptesa | 404 490 19 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 180.480,10
- Nenls per vendes  prstacions de 26.318,90 0,00 0,00 0,00 0,00 000| 2631890
- Clients empreses del grup i associades 75.463,47 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 75.463,47
- Deutors diversos 77.787,73 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 77.787,73
- Personal 910,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 910,00
otlus ho corrents disponibles pera | 16 416.405,54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 16.416.406,54
Total 21.653.744,47 | 1.062.521,87 0,00 0,00 0,00 | 2.478.696,51 | 25.194.962,85
- Classificacio dels passius financers per venciments a 31/08/2017
Classe 31/08/2018 | 31/08/2019 | 31/08/2020 | 31/08/2021 | 31/08/2022 |en endavant Total
Deutes 6.530.257,50 | 4.875.049,44 ( 4.551.894,65 | 4.823.116,35 4.511.756,32 3.604.473,09 | 28.896.547,35
- Deutes amb entitats de crédit 6.514.840,78 | 4.875.049,44 | 4.5651.894,65 | 4.823.116,35 | 4.511.756,32 | 3.528.534,36 | 28.805.191,90
- Altres passius financers 15.416,72 0,00 0,00 0,00 0,00 75.938,73 91.355,45
Deutes amb empreses del grup i
associades 8.684.090,38 0,00 0,00 | 8.723.701,51 0,00 0,00 | 17.407.791,89
g;;g'rmrs comercials i alfres comptesa | 1) 567 g 0,00 0,00 0,00 0,00 000 212.267,28
- Proveidors 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Proveidors, empreses del grup |
associades 45288,28 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 45,288,28
- Creditors diversos 92.635,55 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 92.635,55
- Personal (remuneracions pendents de
agament) 74.343,45 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Mﬁi343,45
TOTAL 15.426.615,16 | 4.875.049,44 | 4.551.804,65 | 13.546.817,86 | 4.511.756,32 | 3.604.473,99°{46616/606,3 |
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GRUP SERHS, S.A.

Exercici 01/09/2016 a 31/08/2017

Model norrial

- lLaclassificacio dels passius financers per venciments a 31/08/2016 era la segiient:

Els interessos per participacions en el patrimoni de tercers es corresponen principalment als di

per les accions a Banc Sabadell.

Classe 31/08/2017 | 31/08/2018 | 31/08/2019 | 31/08/2020 | 31/08/2021 | en endavant Total
Deutes 12.245.958,75 | 8.393.884,08 | 6.267.512,42 | 4.288.054,64 | 3.285.697,31 | 885.406,61 | 35.366.513,81
- Deutes amb entitats de crédit 11.330.398,47 | 8.393.884,08 | 6.267.512,42 | 4.288.054,64 | 3.285.697,31 | 779.252,50 | 34.344.799,42
- Altres passius financers 915.560,28 0,00 0,00 0,00 0,00| 106.154,11 | 1.021.714,39
Deutes amb empreses del grup i 6.118.268,63 0,00 0,00 | 32.890.000,00 0,00 | 595.420,47 | 39.603.689,10
associades
Creditors comercials i altres comptes a 223.758,54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 223.758,54
P ;Erl:vrei'dors 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Proveidors, empreses del grup i 52.860,32 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 52.860,32
associades
- Creditors diversos 109.167,74 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 109.167,74
- Personal (remuneracions pendents de 61.730,48 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 61.730,48
pagament)
TOTAL 18.587.985,92 | 8.393.884,08 | 6.267.512,42 | 37.178.054,64 | 3.285.697,31 | 1.480.827,08 | 75.193.961,45
9.2 Informaci6 relacionada amb el compte de pérdues i guanys i el patrimoni net
A) Els resultats derivats dels instruments financers han estat els segtients:
Tipus Despeses Ingressos
31/08/2017 | 31/08/2016 | 31/08/2017 | 31/08/2016

Interessos i comissions financeres 1.774.336,87 | 1.626.357,57 3.044,20 297150 |

Interessos per deutes amb empreses del grup | 1.037.030,63 | 2.748.314,94 |  34.073,13| 82.503,58

De participacions en patrimoni de tercers 0,00 0,00 7330947 40,92

De participacions en empreses del grup 0,00 0,00 | 685.564,84 | 6.784.645,62

Venda de participacions empreses del grup 0,00 0,00 [ 7.053.613,67 | 498.260,00

Diferencies de canvi 50.682,08 | 105.411,91 0,00 0,00

TOTAL 2.862.049,58 | 4.480.084,42 | 7.849.605,31 | 7.368.421,62
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GRUP SERHS, S.A.

Exercici 01/09/2015 = 31/08/2017
Model normai

B) Els imports de les correccions valoratives per deteriorament en els instruments de patrimoni han
estat els segiients:

Tipus Deteriorament Reversio TOTAL
31/08/2017 | 31/08/2016 | 31/08/2017 | 31/08/2016 | 31/08/2016 | 31/08/2016
Participacions en empreses del grup 1.462.464,97 [ 635.120,39 | 0,00  [500.260,53 | -1.462.464,97 | -134.859,86

De participacions en patrimoni de tercers | 288.036,42 0,00 0,00 0,00 -288.036,42 0,00
TOTAL 1.750.501,39 | 635.120,39 0,00 500.260,53 | -1.750.501,39 | -134.859,86

9.3 Altra informacio a incloure a la memoria

- Empreses del grup, multigrup i associades:

Els imports de la correccié valorativa és la diferéncia entre el seu valor en llibres i Iimport
recuperable, entenent aquest com el major import entre el seu valor raonable menys els costos
de venda i el valor actual dels fluxos d'efectiu futurs derivats de la inversi6. Excepte per al millor
import recuperable de les inversions, en lestimacio del deteriorament d'aquesta categoria
d'actius s'han pres en consideracio el patrimoni net de I'entitat participada corregit per les
plusvalues tacites a data de la valoracio.
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GRUP SERHS, S.A.

[Zxercici 01/09/2016 & 31/08/2017
Model normal

9.4 Informacié sobre la naturalesa i el nivell de risc procedent d'instruments financers

El Grup realitza una gestio de riscs financers amb l'objectiu principal d'assegurar la disponibilitat de
fons per al compliment puntual dels compromisos financers.

Davant de determinats riscs es gestiona mitjangant la seva identificaci6, mesurament, el control i la
supervisio de les relacions de cobertura establertes.

A continuaci6 es descriuen els principals riscs financers que afronta la societat i les practiques
establertes:

Risc de crédit

El risc de crédit del Grup és atribuible principalment als seus deutes comercials. Aquests deutes es
reflecteixen en el balang de situacio, net de les corresponents provisions per a insolvéncies,
estimades per la Direccio en funcié de I'experiéncia d'exercicis anteriors i de la seva valoracié de

I'entorn econdmic actual.

En quan als de Responsabilitat Civil i responsabilitat dels administradors i alta direccio estan
contractades diferents polisses d'asseguranca. .

Els administradors de les societats consideren que les provisions registrades cobreixen

adequadament els riscos, arbitratges i demes operacions de les societats i no s'espera que dels
mateixos es desprenguin passius addicionals als que hi ha registrats.

Risc de tipus de canvi

Pel que fa al risc del tipus de canvi es considera que no és significatiu, tenint en compte el volum d’
operacions que es realitzen en moneda diferent a I'euro.

Risc de tipus d'interés

Les variacions dels fipus d'interés modifiquen el valor raonable d'aquells actius i passius que
esdevinguin un tipus d'interés fix aixi com els fluxos dels actius i passius referenciats a un tipus
d'interés variable.

Aquestes variacions es registren comptablement al seu valor raonable i directament contra el compte
de resultats, a mesura que es van realitzant les liquidacions per part de I'entitat financera, a la partida
despeses financeres amb independéncia del seu signe.
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GRUP SERHS, S.A.

iExercici 01/09/2018 = 31/08/2017
Moctel normal

9.5 Fons Propis

El capital social de la companyia GRUP SERHS, S.A. a 31 d'agost de 2017 esta representat per
44,507,544 accions, amb un valor nominal de 2,30 euros cadascuna, que es froben totaiment

subscrites i desemborsades.

Durant l'exercici s'ha materialitzat una operacié d'augment de capital per emissio de noves accions
amb carrec a reserves voluntaries i reduccid simultania de capital per idéntic import mitjangant
amortitzacio d'accions propies en autocartera, aprovada pel Consell d’Administracié de data 27 de
juliol de 2016, executant l'acord de la Junta General Extraordinaria de data 6 de juny de 2016.
L'augment de capital ho és per un import de 395.503,40 € i, mitjancant 'emissio i posada en circulacio
de 171.958 noves accions de valor nominal 2,30 €. La reducci6 de capital, amb la finalitat de reduir
Fautocartera, ho és per un import nominal igual al de l'augment de capital precedent, és a dir,
395.503,40 € mitjangant I'amortitzacio de 171.958 accions propies, adquirides per la Societat abans
del dia 6 de juny de 2016.. Sobre aquesta operacio, es traspassa l'import de 227.844,35 euros per
valoracio del preu mig d'adquisicié de les accions a autocartera considerades en la reduccio de
capital, valorant-se aquestes en un import de 3,625 € per accio.

Aquesta execuicio simultania d’augment i reduccio de capital, formalitzada amb escriptura de data 14
d'octubre de 2016, ha comportat que el capital social de la Companyia quedi inalterat amb posterioritat
al tancament de I'exercici i fins a la data d'aquesta formulacio.

Concepte Saldo a Aplicacié Ampliacions | Moviments Saldo a
31/08/2016 | resultat 31/08/2016 | De capital Exercici 31/08/2017
Capital social 102.367.351,20 0,00 0,00 0,00 { 102.367.351,20
Accions propies -9,337.018,75 0,00| 623347,75| 784.74570 -7.928.925,30
Prima d'emissi6 d'accions 367.195,70 0,00 0,00 0,00 367.195,70
Reserva legal 5.758.801,28 800.891,68 0,00 0,00 | 6.359.692,96
Reserves voluntaries 3.204.791,09 3.228.662,92 | -623.347,75 | -309.758,72| 5.500.347,54
Pérdues i guanys 6.008.916,77 -6.008.916,77 0,00 3.184.922,50 |  3.184.922,50
Dividend actiu a compte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total Fons Propis 108.370.037,29 -2.179.362,17 0,00 | 3.659.909,48 | 109.850.584,60

A 31 d'agost de 2017 el volum d'accions propies de la societat representa el 5,048% del capitel
social, que correspon a 2.246.705 accions per un valor nominal de 2,30 €. El preu mig d'adquisicio de
les accions propies es de 3,529 €.

Durant 'exercici, s'han reduit les reserves voluntaries per import de 309.799,08 com a regularitzacio

d'actius diferits que es mantenien a l'actiu del balang per pérdues d'exercicis anteriors qugf;%\%;;“,~'
consideren no recuperables. No s'ha efectuat de forma comparativa a 'exercici anterior al consj;fén&r—,( v

se un import no significatiu per la representativitat sobre els CCAA de I'exercici actual i L;%%fci gﬁ-\
precedent. ik gd;{ .
[y %;}Qg

D'acord amb el Text refos de la Llei de Societats de Capital, s'ha de destinar una xifra igus A 20%.c vin 5026 &5 R
del benefici de I'exercici a reserva legal fins que aquesta reserva arribi, almenys, al 20% d @a@itaﬁAROELONA &
social. La reserva legal es podra utilitzar per augmentar el capital en la part del seu s %d’gﬁ
excedeixi. del 10% del capital ja augmentat. Excepte per a la finalitat esmentada anteriorMenb, Tz
mentre no se superi el 20% del capital social, aquesta reserva es podra destinar a compe SéL
pérdues, sempre que no hi hagi altres reserves disponibles suficients per a aquesta fi. T
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GRUP SERHS, S.A.
Exercici 01/08/2016 a 31/08/2017

10. Situacio Fiscal

Conciliaci6 de I'import net d’ingressos i despeses de I’

I'impost sobre beneficis

Model normal

exercici amb la base imposable de

Compte de Compte de
Pérdues i Guanys 31/08/2017 | Pérduesi Guanys 31/08/2016
Ingressos i despeses de I'exercici 3.184.922,50 5§.745.753,21
Augments Disminucions Augments Disminucions
Impost sobre Societats 26531391  1.208476,35| 121558325  1.478.746,82
Diferéncies permanents 0,00 0,00 0,00 0,00
- Per Régim general 0,00 0,00 0,00 0,00
Diferéncies temporanies 2,501.124,48  7.598.936,75 665.536,01  9.721.012,79
- Per Régim general 703.632,87 63.666,55 267.512,58 63.666,55
- Per Régim consolidat 179749161  7.535,270,20 398.023,43  9.657.346,24
Compensacid Bl negatives d'exercicis anteriors 0,00 0,00
Base imposable (resultat fiscal) -2.856.052,21 -3.572.887,14

a) Les diferéncies temporanies per régim consolidat corresponen a l'eliminacié dels resultats per
operacions internes, per import total de 5.737.778,59 €. El desglossament és el segiient:

e Depreciacions internes de cartera: 1.462.464,97
e Ajustexcés despesa financera; 335.026,64
»  Eliminaci6 dels dividends interns nacionals: 0,00
»  Exempcit per doble imposici6 internacional: 0,00
e Eliminaci6 d'operacions internes: -1.535.270,20
e Exempcié per dividends: 0,00
*  Eliminacié deterioraments interns 0,00
b) Les diferéncies temporanies en régim general corresponen a:
¢ Reversio del limit d'amortitzacio fiscal llei 16/2012: -63.666,55
e Ajustos per imposicio internacional: 120.982,03
Deteriorament no deduible de participacions
d' empreses del grup d'exercicis anterior 582.650,84 N 3
| Z ronc om0 g ji
T\\ o % BARCELONA 55;




GRUP SERHS, S.A.
Exercici 01/09/2016 & 31/08/2017

Model normai

Explicacio/conciliacié entre despesalingrés per impost sobre beneficis i I'aplicaci6 del tipus de
gravamen al total d’ingressos i despeses reconeguts, diferenciant el saldo del compte de

pérdues i guanys

31/08/2017 31/08/2016
RESULTAT COMPTABLE ABANS D'IMPOSTOS x TIPUS IMPOSITIU 560.440,02 1.764.183,92
DIFERENCIES PERMANENTS 0,00 0,00
+ Diferéncia permanent positiva x tipus impositiu 0,00 0,00
- Diferéncia permanent negativa x tipus impositiu (*) 0,00 0,00
DIFERENCIES TEMPORANIES -1.277.636,40 -1.549,009,07
- Diferéncies temporanies x tipus impositiu -1.277.636,40 -1.549.009,07
QUOTA INTEGRA 717.196,38 215.174,85
DEDUCCIONS APLICADES A EFECTES COMPTABLES -225.966,07 -478.338,41
- Import deduccié aplicada per Formacié 0,00 0,00
- Import deduccit aplicada per Doble imposicio -161.309,37 -478,338,41
- Import deduccions limit amortitzacié 19.099,97 0,00
- Import activat per excés de despesa financera -83.756,66 0,00
IMPOST SOBRE SOCIETATS (ingrés) -943.162,45 -263.163,56

La societat t& oberts a inspeccié per part de les autoritats fiscals, les declaracions de fots els
impostos als que es troba subjecte pels darrers quatre exercicis. Si bé els criteris utilitzats en la
preparacio de les diverses declaracions tributaries, podrien ser no coincidents amb els emprats per la
Inspeccié d'Hisenda, no s'espera que s'acreditin passius addicionals de consideracié com a

consegiiéncia d'una eventual inspeccio.

A continuacié es detallen les deduccions per doble imposicié pendents d'aplicar en exercicis
propers, que estant registrades a l'actiu del balang per import de 1,415 milions d'euros dins l'epigraf

d' “actius per impostos diferits” i I'any limit per a poder-les aplicar:

any | concepte E::;::tlz laim)! Geynerad_es.a Aelicadgs_a Saldo a
31/08/2016 imit I'exercici Pexercici 31 Iﬁ(}i[gj(},_'lg~

2015 | Intersocietaria al 50% (art, 30.1i3 L.1.S.) 8.327,55 | 2025 0,00 0,00] 7 55

2015 | Intersocietaria al 100% (art. 30.1 i3 L.1.S.) 55.624,91 | 2025 0,00 0,00 |7/ S 565049

2014 | Intersocietaria al 50% (art. 30.1i3 L.1.S.) 3272724 | 2024 0,00 000/ & 3724

2014 | Intersocietaria al 100% (art. 30.2i 3 L.1.S.) 1.888,13 | 2024 0,00 0,08/ i

2013 | Intersocietaria al 50% (art. 30.113 L1.S.) 1.553,39 | 2023 0,00 0,00

2013 | Intersocietaria al 100% (art. 30.213 L.1.S.) 564.099,08 | 2023 0,00 0,0bihu &

2012 | Intersocietaria al 100% (art. 30.213 L.1.S.) 775.307,54 | 2022 0,00 0,00Y %

2011 | Intersocletaria al 50% (art. 30.9 i 3 L1.S.) 9,661,67 | 2021 0,00 0,00\, ©,9.

2011 | Intersocietaria al 100% (art. 30.2i 3 L.1.S.) 249.027,73 | 2021 0,00 246.213,94 [\, 283,799

TOTALS 1.698.217,24 0,00

0,00 “%452.003,30]




GRUP SERHS, S.A.

Exercici 01/09/2016 a 31/08/2017
Model normial

Pel que fa per deduccions per doble imposicio internacional es troben activats 518 mil euros
corresponents a dividends i juros de capital rebuts de les empreses participades.

Bases imposables negatives pendents de compensar

A 31 d'agost de 2017, les bases imposables negatives individuals pendents de compensar de Grup
Serhs, SA, abans d'entrar a la consolidacio fiscal, presenten el segtient detall

DETALL BASES IMPOSABLES NEGATIVES Individual

Exercici Pendent aplicar Aplicat 2016 Pendent Futur
2004 26.197,26 0,00 26.197,26
2005 59,326,23 0,00 59.326,23
2006 381.346,80 0,00 381.346,80
2007 58.777,40 0,00 58.777,40
2008 180.986,22 0,00 180.986,22
2009 91.700,25 0,00 91.700,25

TOTAL 798.334,16 0,00 798.334,16

Segons I'aplicacié de la normativa actuél de la LIS, no hi ha data limit per a la compensacié
d'aquestes bases imposables negatives. L'import registrat dins de I'actiu del balang es de 133.471,35
£

A 31 d'agost de 2017, les bases imposables negatives consolidades pendents de compensar del Grup
Fiscal presenten el seglient detall:

DETALL BASES IMPOSABLES NEGATIVES Consolidades
Pendent Pendent
Exercici aplicar Aplicat 2016 Futur
2011 983.741,30 0,00 983.741,30
2014-2015 1.084.155,58 0,00 1 .084_.155,58
2015-2016 2.543.774,01 0,00 2.543.774,01
TOTAL 4.611.670,89 0,0 4.611.670,89

Segons l'aplicacio de la normativa actual de la LIS, no hi ha data limit per a la compensacio

d'aquestes bases imposables negatives.
L'import activat per aquest concepte com a actius diferits ascendeix a 31/08/2017 a 1,059 milions

d'suros

Limitacio a les amortitzacions fiscalment deduibles

En aplicacio de la Llei 16/2012 de 27 de desembre, on es limita la despesa fiscal per amortitzac
Grup Serhs, S.A. presenta el segiient detall:




GRUP SERHS, S.A.
Exercici 01/09/2016 a 31/08/2017

Any | Saldoinicial | Aplicacio de 'exercici |  Saldo final

2013 0 162.739,64 162.739,64
2014 162.739,64 238.280,23 401.019,87
2015 401.019,87 235.645,66 636.665,53
2016 636.665,53 -63.666,55 572.998,98
2017 572.998,98 -63.666,55 509.332,43

L'import activat al balang com a actiu diferit per aquest concepte es de 153 mil euros.

Imports procedents a excés de limit de despesa financera.

DETALL BASES LIMIT DESPESA FINANCERA
Exercici Pendent aplicar Any Limit Aplicat 2016
2011-2012 785.644,42 2029-2030 0,00
2015-2016 1.319.927 67 2033-2044 0,00
2016-2017 335.026,64 2034-2035 0,00
TOTAL 2.440.598,73

Model normal

A I'actiu del balang hi ha actius diferits per aquest concepte registrats per import de 481.106,54 €.

10.1. Saldos amb I’Administracio

El detall dels saldos amb I'Administracié a 31/08/2017 i 31/08/2016 presenten el segiient detall:

Exercici 31/08/17 Exercici 31/08/16
Deutors Creditors Deutors Creditors
Impostos diferits 4,253.600,18 | 1.089.296,67 | 5.019.513,689| 1.196.483,28
Hisenda Piblica 90.372,77 | 1.990.398,59 415417,001 172544184
Organismes Seguretat Social 0 12.295,89 0 10.616,43
’ TOTAL 434397295 3.091.991,15| 5.434.930,69 | 2.932.541,55
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GRUP SERHS, S.A.

Exercici 01/0/2016 o 31/08/2017
Model normal

11. Ingressos i Despeses

El detall de les carregues socials dels exercicis tancats a 31/08/2017 i 31/08/2016 és el segiient:

Saldoa | Saldoa

Concepte 31/08/2017 { 31/08/2016
Seguretat social empresa | 114.870,05| 92.754,05
Altres despeses socials | 156.756,58 | 114.638,52
Carregues socials 271.626,63 | 207.392,57

12. Informacié sobre medi ambient

La societat no ha incorregut en despeses especials per a la minimitzacié de I|mpacte ambiental o
proteccio i millores del medi natural, ni té comptabilitzada cap provisio per riscos ni per contingéncies
possibles per a la proteccié i millora del medi natural.

13. Transaccions amb pagaments basats en instruments de patrimoni

De manera conjunta durant I'exercici no s'han satisfet retribucions en espécie per accions de la
societat.

Durant I'exercici anterior es van satisfer retribucions per aquest concepte per un import global de
6.658,80 €.

14. Actius no corrents mantinguts per a la venda

El saldo d'Actius no corrents mantinguts per a la venda tenen el segiient detall;
. Terreny situat al CIM E/ Camp de Reus (Baix Camp), registrat per import de 4.729.394,50 €,

. Hotel Pirineus, situat a la localitat de Maganet de Cabrenys (Alt Emporda), registrat per import de
600.650,88 €.

. Nau industrial situada al poligon industrial Els Garrofers de Vilassar de Mar (Maresme), registrat
per import de 742.951,06 €.

Durant I'exercici anterior, a banda, es mantenien les participacions de Hotel Kent, S.L. i

Sorradaurada, S.L. per import de 10.343,410,10 que han estat venudes durant I'exercici actual. La -
venda d'aquests actius ha suposat una perdua per import de 481.656,53 euros, i una menyg’s
despesa per impost de societats per import de 120.414,13 €,

15. Fets posteriors al tancament

Amb posterioritat a 31/08/2017 no s'ha produit cap fet que per la seva importancia requereixh L &
N S \

modificacio dels presents comptes anuals ni informacié addicional a incloure com a nota expllcatltm Oo OOW SN

de la memoria. — y/_,j
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GRUP SERHS, S.A.
Exercici 01/09/2016 a 31/08/2017

Model normai
16. Operacions amb parts vinculades
Totes les operacions amb parts vinculades s'han realitzat a preus de mercat.
16.1 Transaccions entre empreses del grup durant I'exercici tancat a 31/08/2017
EMPRESA COWPRES|  VENDES| SRSl ALiRes
SERHS TOURISM, S.A. 000  231.300,00 13.737,01 184.032,00
INVERSERHS, S.L. 0,00 1.350,00 0,00 0,00
EQUIP TURIS, SA. 0,00 49.356,00 | 9.795,13 17.375,49
BEGUDES, S.L. 0,00 1.350,00 0,00 0,00
SERHS DISTRIBUCIO | LOGISTICA, S.L. 000 26853214 7.543,11 755.210,94
ECOBEGUDES VALLES, S.L. 0,00 8.100,00 0,00 0,00
SERHS FOOD AREA, S.L. 0,00 0,00 33.811,98 85.465,46
FLECA ESPIGA D'OR, S.L. 0,00 3.960,00 0,00 0,00
MEDITERRANEUM XX, S.L. 000| 356.179,19|  515.271,68 146.444,64
SERHS FRUITS DISTRIBUCIO GLOBAL, S.L. 0,00 36.900,00 0,00 0,00
KIMBURU, S.L. 0,00 6.660,00 0,00 0,00
SAKISTES, S.L. 0,00 9.000,00 816,54 0,00
CANIGOSER, S.L. 0,00 14.400,00 0,00 0,00
MONTSENYSER, S.L. 0,00 14.400,00 2.758,10 0,00
MONTNEGRESER, S.L. 0,00 14.400,00 0,00 0,00
TAMENFO S.L. 0,00 0,00 148,48 318,09
HOTEL KENT, S.L. (1) 0,00 2.400,00 165.000,00 0,00
SORRA DAURADA, S.L. (1) 0,00 2.400,00 0,00 0,00
ASSEGURIS MEDITERRANEUM, S.L. 0,00 1.350,00 0,00 26.231,92
FRANCOLISER, S.L. 0,00 3.960,00 0,00 0,00
SEGRESER, S.L. 0,00 1.350,00 0,00 0,00
MONTGRISER, S.L. 0,00 3.525,00 0,00 0,00
PASTUIRASER, S.L. 0,00 14.400,00 422,73 0,00
VIAJES LIDER CANARIAS, SA. 0,00 40.500,00 0,00 0,00
ABANTESER, S.L. 0,00 1.350,00 0,00 0,00

(1) Transaccions realitzades fins la seva sortida fora del perimetre del grup consolidat




GRUP SERHS, S.A.
Exercici 01/09/20116 = 31/08/2017

Transaccions entre empreses del grup durant I'exercici tancat a 31/08/2016

Model normail

3.120,72 e
s 78

EMPRESA COMPRES | VENpEs | SERVEIS INéII-QTERgESSOS

CEDISERHS, SL. 000] 1449999 0,00 68.980,07
SERHS TOURISM, S.A. 000| 23558337 7187 | 210848,67
INVERSERHS, S.L. 000]  1500,00 0,00 0,00
SERHS COSTA BRAVA CENTRE, SL, 000|  6000,00 0,00 0,00
EQUIP TURIS, SA. 000  3500004] 1966588 11.780,00
BEGUDES, SL, 000]  1500,00 0,00 0,00
SERHS DISTRIBUCIO | LOGISTICA SL, 000] 25058327 | 728551 864.264,73
ECOBEGUDES VALLES, SL, 00| 900000 0,00 0,00
SAKISTES, S 000]  874998| 184543 0,00
MIGJORNSER, SL, 000  4100004| 4269099 29.232,00
SERHS FOOD AREA, S.L. 000 173333  22.397,64 18244142
FLECAESPIGA DOR, SL. 000] 440004 0,00 0,00
MEDITERRANEUM XX, S.L. 000] 1000024] 37411689 53.601,28
SERHS FRUITS DISTRIBUCIO GLOBAL, SL 000] 4100004 0,00 0,00
KIMBURU, S.L. 00| 440004 0,00 0,00
VIVAHOTEL SDH, SL. 00| 99999 494,53 5.257,24
CANIGOSER, S.L. 000|  1599996| 138180 0,00
MONTSENYSER, SL. 000] 1599996 437083 0,00
MONTNEGRESER, S.L. 000] 874998 0,00 0,00
HOTEL KENT, S.L. 000| 159999 0,00 0,00
SORRA DAURADA, S.L. 000  15.999.9 0,00 0,00
ASSEGURIS MEDITERRANEUM C.A. S.L. 00| 150000 60,00 19.182,48
FRANCOLISER, SL. 000] 476761 0,00 0,00
SEGRESER, SL. 000] 150000 0,00 0,00
PROINCA, SL. 000] 150000 0,00 0,00
MONTGRISER S.L. 000|  15999,9 0,00 0,00
PASTUIRASER S.L. 000 2199996 0,00 0,00
VIAJES LIDER CANARIAS, SA, 000]  41.25000 0,00 0,00
STUDIUMSER S.L. 000] 2000004 0,00 0,00
ABANTESER S.L. 000|  1500,00 0,00 0,00
ITINERISER, S.L. 00| 300000 0,00 0,00

CONEXUMSER, S.L, 000]  150000] 12240400
w
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GRUP SERHS, S.A.
Exercici 01/09/2016 & 31/08/2017

Model normal
16.2 Saldos comercials amb empreses del grup a 31/08/2017
EMPRESA cuents | DETORS | PROVEIDORS CDTSEDILTQO"‘;S
SERHS TOURISM, S.A. 0,00 0,00 0,00 222448
EQUIP TURIS, S.A. 0,00 0,00 0,00 32,36
SERHS DISTRIBUCIO | LOGISTICA, S.L. 0,00 0,00 0,00 380,61
SERHS FOOD AREA, S.L. -5,690,41 0,00 0,00 9.440,75
MEDITERRANEUM XX, S.L. 36.910,05 0,00 0,00 22,639,56
SAKISTES, S.L. 0,00 0,00 0,00 988,01
TAMENFO S.L. 0,00 0,00 0,00 154,42
PASTUIRASER, S.L. 0,00 0,00 0,00 465,00
Saldos comercials amb empreses del grup a 31/08/2016
EMPRESA cLents | DSTORS | PROVEIDORS R

SERHS TOURISM, SA. 0,00 0,00 0,00 11.233,89
EQUIPTURIS, S.A. 0,00 0,00 0,00 227,33
SERHS DISTRIBUCIO | LOGISTICA, SL 463,47 0,00 0,00 2.048,48
MIGJORNSER, S.L. 0,00 0,00 0,00 1.925,51
SERHS FOOD AREA, S.L. 0,00 0,00 0,00 21.408,35
MEDITERRANEUM XX, S.L. 0,00 0,00 0,00 -318,01
CANIGOSER, S.L. 0,00 0,00 0,00 60,00
MONTSENYSER, S.L. 0,00 0,00 0,00 910,00
CONEXUMSER, S.L. 0,00 0,00 0,00 12.365,47




GRUP SEERHS, S.A.

Exercici 01/09/2046 a 31/08/2017
Model normal

16.3 Operacions financeres entre empreses del grup

Per les operacions financeres generades durant I'exercici i l'exercici anterior amb empreses del grup i
vinculades s'han acreditat els segiients imports:

Empresa Despeses financeres Ingressos financers
31/08/2017 31/08/2016 31/08/2017 31/08/2016
Inverserhs, SL. 1.037.030,63  1.511.694,13 34.073,13 757,94
Serhs Brasil Empreendimentos Turisticos Ltda. 0,00  1.236.620,81 0,00 0,00
Sakistes, SL 0,00 0,00 0,00 61.014,88
Francoliser,SL 0,00 0.00 0,00 20.730,76
Total 1.037.030,63  2.748.314,94 34.073,13 82.503,58

Els saldos mantinguts amb empreses del grup es desglossen de la segiient manera:

El saldo deutor de 4.609.804,76 € de P'epigraf IV de I'actiu corrent del balang, “Inversions en
empreses del grup i associades a curt termini®, correspon als conceptes que es detallen a
continuacio. Saldos deutors en compte corrent mantinguts amb la societat INVERSERHS, SL fruit del

 sistema de tresoreria centralitzada que utilitza el grup per import de 661.920,92 €.. Saldo deutor
d'1.998.076,61 € amb diferents societats del grup en concepte d'lVA, com a societat matriu, resultant
de la consolidaci6 fiscal del grup per aquest impost; finalment un saldo d'1.949.807,25 € amb les
empreses del grup, com a societat matriu, com a conseqiiéncia de la consolidacié fiscal del grup per
Impost de Societats. Dins de lexercici es cancella el préstec participativ amb la societat
SAKISTES,SL per import d1.000.000,00 €

El saldo creditor de 8.723.701,51 € de l'epigraf Il del passiu no corrent del balang, “Deutes amb
empreses del grup i associades a llarg termini”, correspon, per una banda, a préstecs a llarg
termini atorgats per la societat INVERSERHS,SL per import global de 8.1 28.281,04 €, amb venciment
311122019, i per altra banda, a un saldo de 595.420,47 € mantingut, com a societat matriu, amb la
societat del grup SERHS TOURISM,SA com a conseqliéncia de la consolidacio fiscal per impost de
societats.

El saldo creditor de 8.684.090,38 € corresponent a I'spigraf 1V del passiu corrent del balang, “Deutes
amb empreses del grup i associades a curt termini”, correspon als conceptes que es detallen a
continuacio. Préstecs a curt termini atorgats per la societat INVERSERHS,SL per import global de
7.010.627,68 €, amb venciments fins a 31/12/2017: saldo creditor de 60.903,40 € mantingut amb |
empreses del grup, com a societat matriu, en concepte d'IVA, conseqiéncia de la consolidacié fis
del grup per aquest impost; saldo creditor de 1.062.041,79 € mantingut amb les empreses del grips T e (¢
com a societat matriu, conseqliencia de la consolidacié del grup per I'lmpost de societats; sa o %Rf’QAﬂRﬁﬂg‘fﬁf‘)ﬁ S‘Q Q}&
creditor de 986.396,91 € mantingut amb les empreses del grup, com a societat matriu, conseqt’iéné@gg> & B~ tf/;
de la consolidacio del grup per Ilmpost de societats, i 75.644,88 € essent aquest saldo retencions®\"> % e
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pagaments a compte; i finalment saldo creditor de 550.717,51 € per deutes amb Inverserhs procedent‘ﬁi &

de la tresoreria centralitzada del grup.
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GRUP SERHS, S.A.

Exercici 01/09/2016 = 31/08/2017
Model norimal

Els membres del Consell d'Administracid no han realitzat durant I'exercici, ni amb la Societat ni amb
Societats del Grup, operacions alienes al trafic ordinari 0 en condicions diferents a les de mercat.

Pagament de dividends a empreses del grup. Durant I'exercici no s'han pagat dividends a
empreses del grup.

La remuneracié als membres de I'érgan d’administracié durant els exercicis tancats a 31/08/2017 i
31/08/2016 ha estat de 490.238,41 €1 417.673,37 € respectivament.

Durant I'exercici tancat el 31 d'agost de 2017 la societat no té formalitzat cap contracte d'alta direccio.
A Tlexercici anterior es varen satisfer als membres de la Direccié General per tots els conceptes
retributius un import de 336.262,86 €. Actualment, la Direccid General de l'entitat correspon al
Conseller Delegat, la retribucié del qual s'inclou dintre de la remuneraci6 als membres de 'drgan de
govern.

Durant I'exercici tancat a 31/08/2017 s'han satisfet 25.935,06 € en concepte d'assegurances per
responsabilitat civil dels administradors. Mentre que a 'exercici tancat a 31/08/2016 l'import va ser de
21.318,41 €.

Als efectes de I'article 229 de la Llei de Societats de Capital es fa constar que alguns administradors
participen i exerceixen carrecs a altres societats amb el mateix, analeg o complementari génere
d'activitat a la de l'objecte social de la companyia, sense que es recullin en aquesta nota de la
memoria en no influir en llurs deures de diligéncia i lleialtat o I'existéncia de potencials conflictes
d'interés. En tot cas aquestes operacions es realitzen a preus de mercat i iguals condicions que amb
altres empreses.

No existeixen bestretes ni crédits lliurats als membres d'alta direccid i membres de I'drgan d'
administracio.

17. Altra informacio

La distribucié del nombre mitja de treballadors per categories i sexes durant I'exercici tancat a
31/08/2017 ha estat la segtient:

Categories Homes Dones Total
Administracio i direccid 5,52 5,18 10,71 .
7
TOTAL 5,52 518 10,71 AN
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GRUP SERHS, S.A.
[Exercici 01/09/2016 = 31/08/207
Model normal

Categories Homes Dones Total
Administraci6 i direccio 5,00 4,63 963
TOTAL 5,00 4,63 963 .

Els honoraris relatius als serveis d’auditoria dels comptes anuals tancats a 31/08/2017 tenen un
import de 15.616,78 €, mentre que a 'exercici tancat a 31/08/2016 van ser de 13.038,97 €

A 31/08/2017 Grup Serhs, SA és avaladora de diferents operacions de les societats del grup,
cobrint un risc global de 75.766.030,29 €, sent a 31/08/2016 de 78.914.210,56 €.

Informaci6 sobre els aplagaments de pagament efectuats a proveidors. Disposicié final segona
de la Llei 31/2014, de 3 de desembre, per la que es modifica la Llei de Societats de Capital.

La disposicio final segona de la Llei 31/2014, de 3 de desembre, per la que es modifica la Llei de
Societats de Capital per a la millora del govern corporatiu va modificar la Disposicié addicional tercera
de la Llei 15/2010, de 5 de juliol, de modificacié de la Llei 3/2004, de 29 de desembre, per la que
s'estableixen mesures de la lluita contra la morositat en les operacions comercials. La resolucié de 29
de gener de 2016, de I'nstitut de Comptabilitat y Auditoria de Comptes, sobre la informacié a
incorporar en la memoria del comptes anuals en relacid amb el periode mitja de pagament a
proveidors en operacions comercials estableix la informacio a subministrar en relacié amb el periode
mitia de pagament a proveidors, en base a la metodologia de calcul considerada en la mateixa
resolucio, sent la informacio per a 'exercici 2017 la segiient:

Dies
Exercici 2017 Exercici 2016
Periode mig de pagament a proveidors (1) 41,92 35,51
Rati d'operacions pagades (2) 42,29 35,11
Rati d'operacions pendents de pagament (3) 35,06 39,44
Euros
Exercici 2017 Exercici 2016
Total pagaments realitzats 2.084.304,62 1.536.421,97
Total pagaments pendents 111.332,56 151.750,19

(1) Mitiana ponderada entre el rati d'operacions pagades y el rati d'operacions no pagades.
(2) Diferéncia ponderada entre els dies naturals transcorreguts des de la data de factura fins al pagament del material o servei de la operacié.
(3) Diferéncia ponderada entre els dies naturals transcorreguts des de Ja data de factura fins a I'itim dia del periode
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GRUP SERHS, S.A.

Exercici 01/09/2016 z 31/08/2017
Model norimal

18. Informacié segmentada

L'import facturat per prestacio de serveis i lloguers durant I'exercici tancat a 31/08/2017 ha estat de
2.389.487,79 €, mentre que el de I'exercici tancat a 31/08/2016 va ser de 2.588.491,01 €. La societat
considera que la informacio sobre la distribucio de les seves vendes podria ser lesiva per als seus

interessos,

Arenys de Munt (Maresme), 25 d'octubre de 2017
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INFORME DE GESTIO DE L’EXERCICI DE
TANCAMENT A 31 D’AGOST DE 2017

1. SITUACIO I EVOLUCIO DEL NEGOCI

L’evoluci6 que han experimentat els negocis de la societat GRUP SERHS, S.A. durant
I’exercici tancat a 31/08/2017, en les seves diverses activitats, ha estat prou satisfactoria
dins del context econdmic i financer en que ens movem, i queda plasmada en les

segiients dades:

e El volum d’ingressos per prestaci6 de serveis i lloguers de 1’exercici s’ha situat
en els 2,4ME.
o FEl resultat net de I’exercici ha estat de 3.184.922,50 euros.

Pel que fa a les perspectives de futur, la D1re001o espera continuar amb el creixement
dels negocis i resultats favorables, insistint en les linies marcades en el darrer exercici

de:

- Treballar sota parametres de qualitat.
- Continuar apostant per la diversificacié centrada en les activitats que millor

coneixem.

2. FETS POSTERIORS AL TANCAMENT

Amb data 31 d’octubre de 2017 ha tingut lloc la formulacié per part del Consell
d’ Administraci6 dels Comptes Anuals i de I’Informe de Gesti6 referits a I’exercici anual
tancat a 31 d’agost de 2017. Entre ambdues dates, no s’ha produit cap esdeveniment
important que incideixi en la seva activitat i la situaci6 patrimonial i financera de la
Societat

3. ACTIVITATSDER +D

Tenint en compte la naturalesa dels negocis de la societat, durant el present ex;e/fb

tancat a 31/08/2017 no s’ha realitzat cap tipus de despesa en activitats de re é&a 1@

desenvolupament. {
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4. ADQUISICIONS D’ACCIONS PROPIES

Durant P’exercici tancat a 31/08/2017 la societat ha realitzat diverses operacions
d’adquisici6 i venda d’accions propies . La informaci6 relativa a aquest tipus d’operaci6
figura en la Nota 9 de la memoria de I’exercici

Arenys de Munt (Maresme), 25 d’octubre de 2017

ELS ADMINISTRADORS
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