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AURA- CASAS

ALUDITORS CONSULTORS

INFORME D’AUDITORIA DE COMPTES ANUALS EMES PER UN AUDITOR
INDEPENDENT

Als Accionistes de
GRUP SERHS, S.A.

Opinié

Hem auditat els comptes anuals de la societat Grup Serhs, S.A. que comprenen el balanc a 31
de desembre de 2018, el compte de perdues i guanys, I'estat de canvis en el patrimoni net, |'estat
de fluxos d'efectiu i la memoria corresponents a I'exercici finalitzat en aquesta data.

Segons la nostra opinio, els comptes anuals adjunts expressen, en tots els aspectes significatius,
la imatge fidel del patrimoni i de la situacié financera Grup Serhs, S.A. (la Societat) a 31 de
desembre de 2018, aixi com dels seus resultats i fluxos d'efectiu corresponents a I'exercici finalitzat
en aquesta data, de conformitat amb el marc normatiu d'informacié financera que resulta
d'aplicacié (que s'identifica a la nota 2 de la memoria) i, en particular, amb els principis i criteris
comptables que hi estiguin continguts.

Fonament de |'opinié

Hem dut a terme la nostra auditoria de conformitat amb la normativa reguladora de I'activitat
d'auditoria de comptes vigent a Espanya. Les nostres responsabilitats d'acord amb aquestes
normes es descriuen més endavant en la seccid Responsabilitats de l'auditor en relacié amb
l'auditoria dels comptes anuals del nostre informe.

Som independents de la Societat de conformitat amb els requeriments d'ética, inclosos els
d'independéncia, que sén aplicables a la nostra auditoria dels comptes anuals a Espanya segons
allo que exigeix la normativa reguladora de I'activitat d'auditoria de comptes. En aquest sentit,
no hem prestat serveis diferents als de I'auditoria de comptes ni hi han concorregut situacions o
circumstancies que, d‘acord amb alld que estableix I'esmentada normativa reguladora, hagin
afectat la necessaria independeéncia de manera que s'hagi vist compromesa.

Considerem que l'evidéncia d'auditoria que hem obtingut proporciona una base suficient i
adequada per a la nostra opinié.
Aspectes més rellevants de l'auditoria

Els aspectes més rellevants de l'auditoria son aquells que, segons el nostre judici professional,
han estat considerats com els riscos d'incorreccidé material més significatius en la nostra auditoria

auditoria dels comptes anuals en el seu conjunt, i en la formacio de la nostra opinié sobre a
i No expressem una opinid per separat sobre aquests riscos.
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Treball realitzat

Saldos i transaccions amb entitats vinculades (Notes 1, 9i 16 de la memodria)

La Societat es la capgalera d'un grup de societats
en els termes que preveu l'article 42 del Codi de
Comerg.

El balang a 31 de desembre de 2018 reflecteix
diversos saldos amb empreses del grup dels que
cal destacar, per la seva rellevancia, els imports
corresponents a les posicions derivades del
sistema de tresoreria  centralitzada i
financament, de la prestacié de serveis, aixi com
també de saldos derivats de la consolidacié
fiscal, tant d'IVA com d'Impost de Societats.

Degut a la rellevancia de les operacions
vinculades realitzades durant I'exercici, aixi com
dels saldos a 31 de desembre de 2018, en el
conjunt dels comptes anuals, han estat
considerats un aspecte rellevant dels nostres
treballs d'auditoria.

Situacio fiscal (Nota 10 de la memodria)

La Societat, com a entitat dominant del grup
consolidat, es la responsable de la presentacié
de les liquidacions tributaries, tant pel que es
refereix a I'Impost de societats com a lI'impost
sobre el valor afegit. Com ja s'ha indicat, el régim
de tributacié consolidada en ambdés impostos
ha originat saldos deutors i creditors amb parts
vinculades per imports significatius, aixi com
també amb [I'administracid tributaria, d'una
banda, per imports a pagar o a cobrar
d’empreses del grup i, de l'altra, pel registre
d'impostos diferits corresponents a la societat
individual i al grup de tributacié consolidada.

Prenent en consideracio la significativitat dels
saldos indicats, s'ha considerat com un aspecte
rellevant en els nostres treballs d‘auditoria.

Els nostres procediments d'auditoria han inclos,
entre d'altres, l'obtencié i analisi de la
documentacié de que disposa la Societat per
suportar les condicions aplicades a les
operacions amb parts vinculades per tal de
verificar que sén raonables respecte a les que
podrien aplicar-se a un tercer independent. En
concret, hem revisat els moviments que
generen els saldos entre empreses del grup a
partir de les liquidacions dels diferents
impostos, aixi com I'atorgament de finangament
i les devolucions satisfetes durant I'exercici.
També hem revisat la documentacié suport
justificativa de la prestacié del serveis.

Hem aplicat procediments de confirmacid de
saldos i transaccions amb les diferents
companyies vinculades a la Societat

Per ultim, hem verificat que en la Nota 16 de la
memoria adjunta s’'inclou la informacié que
requereix el marc d'informacié financera
aplicable.

Els nostres procediments d'auditoria inclouen,
entre d'altres, I'avaluacié dels controls establerts
per la direccid, tant pel procés de calcul de
I'Impost de societat consolidat aixi com per la
valoracié de la recuperacié dels actius per
impostos diferits registrats, I'avaluacié de la
raonabilitat dels criteris i estimacions seguits
per la Direccid, aixi com l'adequacié de la
normativa fiscal aplicable. Aixi mateix, hem
verificat els controls establerts pel que es
refereix al calcul de les liquidacions periddiques
d’IVA consolidat i I'adequat registre comptable
de les mateixes.

Hem avaluat l'adequacié dels de
d'informaci6 facilitats a la Memoria requeri
marc d'informacié financera que i
d‘aplicacid. 110 g
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Aspecte rellevant

Treball realitzat

Financament (Notes 9i 16 de la memoria)

Durant I'exercici tancat a 31 de desembre de
2018 la Societat ha signat I'Acord Marc de
Reestructuracié Financera amb diferents entitats
bancaries pel qual s'estableixen les condicions
dels principals passius financers, en que es
preveu l'acompliment d'una série de
compromisos per part de la Societat i altres
empreses vinculades.

Derivat de la rellevancia dels imports
corresponents al finangament, aixi com les
garanties i compromisos adquirits per la
Societat, s'’ha considerat I'area com un aspecte
rellevant en els nostres treballs d'auditoria.

Inversions en empreses del grup i associades a

Com s’ha indicat, la Societat és la dominant d'un
grup d'empreses en els termes que preveu
l'article 42 del Codi de Comer¢. Com a
conseqiiéncia, figuren a l'actiu de la Societat
imports significatius corresponents al valor de
les participacions directes en diferents empreses
del Grup. A efectes de la seva valoracio, la
Societat aplica el métode que considera més
adequat en cada cas a fi de determinar el valor
de les participacions al tancament de I'exercici.

Tenint en compte la rellevancia de les xifres
expressades com a inversions en empreses del
grup, aixi com per la necessitat d'aplicacié de
diferents procediments de valoraci6 per
determinar el valor de les participacions, s'ha
considerat un aspecte rellevant en els nostres
treballs d'auditoria.

Paragraf d'émfasi

Tal i com s’esmenta a la nota 2.4 de la memoria, s'informa que la Junta General de 13 de des
de 2018 va acordar el canvi de data de tancament de I'exercici, que passa a ser a 31 de des
fet que ha de considerar-se a efectes de comparacié entre exercicis.

La nostra opini6 no ha estat modificada en relaci a la qliestié anterior.

Els nostres procediments d'auditoria han inclos,
entre d‘altres, l'analisi de les condicions i
compliment de I'acord signat, la conciliacié dels
saldos de tancament amb la documentacid
proporcionada i les respostes de la totalitat de
les entitats bancaries circularitzades, aixi com el
grau i la probabilitat de compliment dels
compromisos adquirits.

Aixi mateix, hem avaluat I'adequacié dels detalls
d'informacio facilitats a la Memoria requerits pel
marc d'informacié financera que |i resulta
d‘aplicacio.

llarg termini (Nota 9 de la memoria)

Els nostres procediments d’auditoria han inclos,
entre d'altres, I'enteniment del procés seguit per
la Societat per obtenir la informacié que ha
servit de base, aixi com lavaluacid dels
indicadors de deteriorament i de la metodologia
i hipotesis emprades en Vestimacié del valor
recuperable, contrastant la  informacié
continguda en els models amb els plans de
negoci de les diferents societats participades, els
fons propis de les mateixes a data de tancament,
aixi com valoracions en base a plusvalues tacites
que puguin contenir les diferents societats
integrants del Grup.
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Altra informacié: Informe de gestié

L'altra informacié comprén exclusivament l'informe de gestié de l'exercici tancat a 31 de
desembre de 2018, la formulacié de la qual és responsabilitat dels administradors de la Societat,
i no formen part integrant dels comptes anuals.

La nostra opini6 d'auditoria sobre els comptes anuals no cobreix I'informe de gestié. La nostra
responsabilitat sobre l'altra informacié, de conformitat amb alld que exigeix la normativa
reguladora de l'activitat d'auditoria de comptes, consisteix a avaluar i informar sobre la
concordanca de l'altra informacié amb els comptes anuals, a partir del coneixement de I'entitat
obtingut en la realitzacié de l'auditoria dels esmentats comptes i sense incloure informacié
diferent de I'obtinguda com a evidéncia durant la mateixa. Aixi mateix, la nostra responsabilitat
pel que fa a I'informe de gestié consisteix a avaluar i informar de si el seu contingut i presentacié
son conformes a la normativa que resulta d'aplicacio. Si, basant-nos en el treball que hem realitzat,
concloem que existeixen incorreccions materials, estem obligats a informar d'aixo.

Sobre la base del treball realitzat, segons allo descrit en el paragraf anterior, la informacié que
conté l'informe de gestié6 concorda amb la dels comptes anuals de I'exercici tancat a 31 de
desembre de 2018 i el seu contingut i presentacié son conformes amb la normativa que resulta
d'aplicacio.

Responsabilitat dels administradors en relacié amb els comptes anuals

Els administradors son responsables de formular els comptes anuals adjunts, de forma que
expressin la imatge fidel del patrimoni, de la situacio financera i dels resultats de la Societat, de
conformitat amb el marc normatiu d'informacié financera aplicable a I'entitat a Espanya, i del
control intern que considerin necessari per permetre la preparacié de comptes anuals lliures
d'incorreccié material, a causa de frau o error.

En la preparaci6 dels comptes anuals, els administradors son responsables de la valoracié de la
capacitat de la Societat per continuar com a empresa en funcionament, revelant, segons
correspongui, les questions relacionades amb I'empresa en funcionament i utilitzant el principi
comptable d'empresa en funcionament excepte si els administradors tenen la intencié de
liquidar la societat o de cessar les seves operacions, 0 si no existeix cap altra alternativa realista.

Responsabilitats de I’auditor en relacié amb l'auditoria dels comptes anuals

Els nostres objectius sén obtenir una seguretat raonable que els comptes anuals en el seu conjunt
estan lliures d'incorreccié material, a causa de frau o error, i emetre un informe d’auditoria que
conté la nostra opinid. Seguretat raonable és un alt grau de seguretat perd no garanteix que un
auditoria realitzada de conformitat amb la normativa reguladora de I'activitat d'auditoria vi

o iy,

c\

lloc per frau o error i es consideren materials si, individualment o de forma agregada
preveure raonablement que influeixen en les decisions economiques que els usuaris
basant-se en els comptes anuals.
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Com a part d'una auditoria de conformitat amb la normativa reguladora de I'activitat d'auditoria
de comptes a Espanya, apliquem el nostre judici professional i mantenim una actitud
d’escepticisme professional durant tota I'auditoria. També:

¢ Identifiquem i valorem els riscos d’incorreccié material en els comptes anuals, a causa de frau
o error, dissenyem i apliquem procediments d’auditoria per respondre a aquests riscos i
obtenim evidéncia d'auditoria suficient i adequada per proporcionar una base per a la nostra
opini6. El risc de no detectar una incorreccié material a causa de frau és més elevat que en el
cas d'una incorreccié material a causa d'error, ja que el frau pot implicar col-lusié, falsificacio,
omissions deliberades, manifestacions intencionadament erronies, o l'elusié del control intern.

e Obtenim coneixement del control intern rellevant per a I'auditoria amb la finalitat de dissenyar
procediments d'auditoria que siguin adequats en funcié de les circumstancies, i no amb la
finalitat d'expressar una opinid sobre I'eficacia del control intern de I'entitat.

e Avaluem si les politiques comptables que s'apliquen sén adequades i la raonabilitat de les
estimacions comptables i la corresponent informacié revelada pels administradors.

e Concloem sobre si és adequada la utilitzaci6, per part dels administradors, del principi
comptable d’empresa en funcionament i, basant-nos en I'evidéncia d'auditoria obtinguda,
concloem sobre si existeix o no una incertesa material relacionada amb fets o amb condicions
que poden generar dubtes significatius sobre la capacitat de la Societat per continuar com a
empresa en funcionament. Si concloem que existeix una incertesa material, es requereix que
cridem l'atenci6 en el nostre informe d'auditoria sobre la corresponent informacié revelada
en els comptes anuals o, si aquestes revelacions no sén adequades, que expressem una opinié
modificada. Les nostres conclusions es basen en |'evidéncia d'auditoria obtinguda fins a la
data del nostre informe d'auditoria. No obstant aixo, fets o condicions futurs poden ser la
causa que la Societat deixi de ser una empresa en funcionament.

e Avaluem la presentaci6é global, I'estructura i el contingut dels comptes anuals, inclosa la
informaci revelada, i si els comptes anuals representen les transaccions i els fets subjacents
de manera que aconsegueixen expressar la imatge fidel.

Ens comuniquem amb els administradors de I'entitat en relacié amb, entre altres gliestions, I'abast
i el moment de realitzacié de l'auditoria planificats i les troballes significatives de I'auditoria, aixi
com qualsevol deficiéncia significativa del control intern que identifiquem en el transcurs de
l'auditoria.

Entre els riscos significatius que han estat objecte de comunicacié als administradors de I'entitat,
determinem els que han estat de la major significativitat en I'auditoria dels comptes anuals del
periode actual i que sén, en consequiéncia, els riscos considerats més significatius.
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Descrivim aquests riscos en el nostre informe d'auditoria llevat que les disposicions legals o
reglamentaries prohibeixin revelar publicament la questio.

Barcelona, 23 d'abril de 2019

Faura-Casas, Auditors Consultors, S.L. Col-legi

: de Censors Jurats
N° ROAC S0206 de Comptes
de Catalunya

FAURA-CASAS,
Auditors
Consultors, S.L.

2019 Nam. 20/19/08425

96,00 EUR
IMPORT COL-LEGIAL:
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ala normativa d'auditoria de comptes
espanyola o internacional
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B BALANCE DE SITUACIQN NORMAL B1.1
BALANG DE SITUACIO NORMAL
NIF:
NIF: A58482480 UNIDAD / UNITAT (1)
DENOMINACION SOCIAL: Euros:
DENOMINACIO SOCIAL: ,’\-"A‘fl"'s- 09001 | X
iles:
GRUP SERHS, S.A. Milers: 09002
Millones:
Milions: 08003
Espacio deslinado para las firmas de los adminisiradores
Espai deslinat per a les sig dels administradors
NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
ACTWO NOTES DE
ACTIU Lamemoria | exercici__2018 exercici__ 2017 (3
A) ACTIVO NO CORRIENTE
) ACTISNO CORRENT . ... ... . i i, 11000 85.446.102,43 152.189.385,88
I.  Inmovilizado intangible
Immobilitzatintangible . . .. ........ ... .. ......... . ... 11100 196.787,72 53.689,86
1. Desarrollo
Desenvolupament . . . . ....... ... G GE R e e 11110
2. Concesiones
CONCOSSIONS . . .. ...\ i oine i s oo s 5 e i i 11120
3. Patentes, licencias, marcas y similares
Patents, llicéncies, marquesisimilars ... ... ................c.ceiiieion. 11130 53.689,86 53.689,86
4. Fondo de comercio
Fons de comerg . ...... .uc. i« .. .. sy S s o e s 11140
5.  Aplicaciones informaticas
Aplicacions informatiques . . . ... .. ... 11150 143.097,86
6. Investigacion
Investigacié . ................... R R R R e R R 11160
7. Propiedad intelectual
Propietatintellectual. . . ........ ... .. .. ... ... ..., 11180
8. Otro inmovilizado intangible
Allre immobifitzat intangible . ........ . .. ... ... e 11170
Il.  Inmovilizado material
Immoblfitzat material ... ... ... ..o 11200 167.111,63 296.363,22
1. Terrenos y construcciones
Terenys i CONSIUCCIONS . . ... ... .o i e 11210 23.507,34 23.873,16
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Instal-lacions técniques | altre immobliitzat material . . . ... ... .. ............. 11220 143.604,29 272.490,06
3. Inmovilizado en curso y anticipos
Immobilitzat encursibestreles. . . ... ... .. s 11230
lil. Inversiones inmobliliarias
Inversions immobilidries . ...... ... ... ... .. ... ... i, 11300 2.436.869,95 32.563.236,56
1. T
TOOYS v BT + o e e e annens 11310 1.666.826,98 27.244.327,21
2. Conslrucciones
CONSIUCCIONS . . ... .. . e s 11320 770.042,97 5.308.909,35
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Inversions en empreses del grup i associades a llarg termini. . ........... 11400 78.489.167,28 111.906.222,18
1. Instrumentos de patrimonio ,*
Instruments de patrimoni. . ... ... ... . ... .. 11410 78.189.167,28 111.906.222,18
2. Créditos a empresas
Crédits @ @mMPreSes. ... ..ot e e e 11420 300.000,00
3. Valores representativos de deuda
Valors representatius de deute . . ..........c.cvu e 11430
4. Deiivados
Derivals. . ... e . .ooo o copmessmnning - « TSGR e 11440
6.  Otros activos financieros
Altres actius fiNBNCEIS. . . ... ... . ... it e 11450
6. Ofras inversiones
AllreS INVErsioNS . ... ... ... .. s 11460
V. Inversiones financieras a largo plazo
Inversions financeres allargtermini. . .. .. ................c0coeuui. .., 11500 315.015,58 2.843.872,72
1. Instrumentos de patrimonio
InStruments de PaliimOoni. . . .. ...\t 11510 75,10 2.463.232,24
2. Créditos a terceros
Crédifsatercers ........ ... . o0y vinssasisars s aiisiieese e amen 11520 227.500,00 292.500,00
3. Valores representativos de deuda
Valors representatiusde deute . . .. .. .....................iiiiieiin.... 11630 « 18 O
4. Derivados R SR (&)
DONBIS. . . .. .. 2% Ly LTELREEN G e+ e e EE 1o e e emen s A 11540 //? 5 el %
5.  Otros activos financieros y/ 5 A
Altres actius financers. .. ............co.oouiiiena.... e 11550 87.440,48 g A 48 ﬁ
6. Oftras inversiones Om @9
Altres Inversions . . . . | sizusriasnsa s STnlioi « o iy VT T R 11660 . P ; . m
% %, BARCELONA g
s} o2
XL

M

{2) Ejercicio al que van r
{3) Ejercicio anterior. / Exercici anterior.

Manrqueu la casella P ! segons que exp. les xifres en unilats, milers o milions d'euros. Tols els d
las anuales. / € icl al qual van refenits els comples anuals.

1,

(@] VD/W‘-’ N
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BALANCE DE SITUACION NORMAL
BALANG DE SITUACIO NORMAL

B1.2

NIF:
NIF: A58482480
DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:
GRUP SERHS, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
Espai inal per a les sig dels inistrad
NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
ACTIVO NOTES DE
ACTIU tamemoria | exercici_ 2018 () exercici__2017 ¢z

VI, Activos por impuesto diferido

Actius perimpostdiferit. . ... 11600 3.841.150,27 4.536.001,34
Vil. Deudas comerciates no corrientes

Deutors comerclals NO COITentS .. ...........ueeuunreneiieaaiioeannas 11700
B T BORRENT o et 12000 15.223.196.15 8.007.564.42
. Actlvos no corrlentes mantenidos para la venta

Actius no corrents mantinguts peralavenda. .................. ... 12100 12.241.08147 5.330.045,38
Il.  Existencias

EXISIBNCIOS . .. oot et e 12200
1. Comerciales

COMEICIA . . o oo o oo e ettt ettt i 12210
2. Materas primas y otros aprovisionamientos

Maléries primeres | allres aprovisionamenls. . . ................. oot 12220
a) Materias primas y otros aprovisionamienlos a largo plazo

Materies primeres | allres aprovisionaments a Hlarg termini .. ................ 12221
b) Materias primas y olros aprovisionamlentos & corto plazo

Maléries primeres i allres aprovisionaments a curt termini. . ................. 12222
3. Productos en curso

ProOdUCIES €M CUIS . . o vt e ettt e et e e e 12230
a) De ciclo largo de producccion

De cicle llarg de Produeeit . . .. ......vuv et 12231
b) De ciclo corto de produccién

De cicle Curt de ProduCCi. . . .. ..o vvit i 12232
4. Produclos terminados

Proguctes 8CaDAIS ... . ... ... ... e 12240
a) De ciclo largo de producccion

De cicle larg de productio . . .. ...t viie e 12241
b) De ciclo corto de produccién

Decicle curl de produccit. ... ..cvvvviiint i P —— 12242
5. Subproductos, residuos y materiales recuperados

Subproductes, residus i materials recuperats. . ... 12250
6. Anticipos a proveedores

Bestreles 8proverdors . . .. ... i 12260
IIl. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Deutors comercials i altres comptes acobrar. ... ...................... 12300 334.020,90 171.072,88
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Clienls per vendes i prestacions de Serveis . . ............ccoeee i iinnes 12310 122.983,60 5.869,36
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo

Clienls per vendes i prestacions de serveis a llarg termini. .. ................ 12311
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo

Clienls per vendes i prestacions de serveis acurttermini ... ................ 12312 122.983,60 5.869,36
2. Clientes empresas del grupo y asocladas

Clients empreses del grup i associades . .. ... .......ooioeiiiieioannann 12320 6.325,47 1.598,92
3. Deudores varios

DEUIOTS VBIIS . . . . oo o e e e et e e et e et e e e et 12330
4. Personal

Parsonal .. .. fi s s S e oo e SRR SN <R - - R 12340 56,00 1.162,09
5. Activos por impuesto corriente

Actius perimpost COMTeNt . ..............oueirii i 12350 204.655,83 162.442,51
6. Otros créditos con las Administraciones Publicas

Altres crédits amb les administracions publiques . . . .......... ... 12360
7.  Acclonistas {socios) por desembolsos exigidos

Accionistes (socis) per desemborsaments exigils ............. .. ... .. 12370
IV. Inversiones en empresas de) grupo y asociadas a corto plazo

Inversions en empreses del grup i associades a curttermini . .. .......... 12400 2.219.801,83
1. Instrumentos de patrimonio

Instruments de Patfimoni. . . . ... ......ooiiiua i 12410
2. Créditos a empresas

Cradils @ @MPreSeS. .. ...\ vt i ti it iia e ettt as ey 12420
3. Valores representativos de deuda

Valors representatius de deute . . ..... .. e e R AR 12430
4. Derivados

DOIIVAIS . . . . o oot ettt e e et e e e e e 12440
(1) Ejercicio al que van referidas las 1 Exercici al qual van referils els comples anuals.
(2) Eerciel ior. / Exercicl /




B BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.3
BALANGC DE SITUACIO NORMAL
NIF:
NIF: A58482480
DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL :
GRUP SERHS, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
Espai destinat per a les signal dels admini: {
NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
ACTIVO NOTES DE
ACTIU LAMEMORIA |  exercici__2018 () exercici__ 2017 _ 3
6.  Ofros aclivos financieros
ANres actiuS fiNANCETS. . ... oottt et e e s 12450 2.219.801,83 2.020.383,84
6. Ofras inversiones
ANMRS INVEISIONS . ... ... .. 12460
V. Inversiones financleras a corto plazo
Inversions financeres acurttermini . ... ... ......................... 12500 394.986,33 362.684,93
1. Instrumentos de patrimonio
Instruments de patrimoni. . . ............ ... i 12610
2. Créditos a empresas
Crédils @ @MPresSes. ... ... oottt e e 12520
3. Valores representativos de deuda
Valors representatius dedeute . . ......... ... ..ccoviiiiiiii it 12530
4. Derivados
DBIAVAIS. .. ... 0. oo e i SR o e et e e rea e 12540
5.  Otros activos financieros
Allres BCHIUS fINANCEIS. . ... ... e 12550 394.986,33 362.684,93
6. Ofras inversiones
ANrESINVEISIONS . ...\ ottt it et e 12560
VI. Periodificaciones a corto plazo
Periodificacions a curttermini. . ... ...........c i iiiii i, 12600 33.069,80 122.713,49
VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Efectiu | altres actius liquids equivalents. . ............................ 12700 235,82 663,90
1. Tesoreria
TIOSOIEIIA . ..\ oottt ettt e 12710 235,82 663,90
2. Otros activos liquidos equivalentes
Altres aclius lfquids equivalents . ................. ... .. iiiiaaain.. 12720
OTALACTIVO(A+B
;'OTAL ﬁcrzu% + B).). ................................................. 10000 100.669.298.58 160.196.950,30

(1) Ejerciclo al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual van refenis els comptes anuals.
(2) Ejercicio anterior. / Exercici anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL
BALANC DE SITUACIO NORMAL

B2.1

NIF:
NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:

GRUP SERHS, S.A.

A58482480

Espacio destinado para tas firmas de los administradores

LYo ag §3%

Espai per a les sig dels fors
NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
PATRIMONIO NETO Y PASIVO NOTES DE
PATRIMONI NET | PASSIU LaMEMORIA |  Exercici__2018 (1) exercici__2017 (2
A NETO
D RATRIMONINET v v vovee et 20000 54.613.167.04 113.604.105.44
A
e e 21000 54.613.157,04 115.671.616,92
I C
c§§2§7 ......................................................... 21100 102.367.351,20 102.367.351,20
1. Capital escriturado
Capital @SCHPIUIAL . . ... ...\ttt e 21110 102.367.361,20 102.367.351,20
2. (Capital no exigido)
(Capitalnoexigit) ............... ... ..., PP T S 21120
.  Primade emisién
Prima d'emissio. . . ........ ..o s 21200 367.195,70 367.195,70
m R
ROSOIVES .. v e et 21300 12.937.070,02 12.636.148,09
1. Legal y estalutarias
Legal [ eStatuldries .. .. ... ... ... 21310 6.708.277,40 6.678.185.21
2. Otras reservas
A8 M6SOIVES - -+~ e e 21320 6.228.792,62 5.957.962,88
3. Reserva de revalorizacién
Reservade revalonitzacit . . . .. . .......ooueiir i e 21330
4. Reserva de capitalizacion
Reservade capitalilzacio . ...........c. uuiueeennneeniniiaieeaneiens 21350
IV.  (Acciones y participaciones en patrimonio propias)
{Accions i participacions en patrimoniproples) . ................. ~v... | 21400
\'A Resultados de ejercicios anteriores
Resultats d'exercicis anteriors . ................oouiiiaiiaaas 21500
1. Remanente
ROMABNENE . . . . oo oo oo ettt ettt e e e et 21510
2. (Resultados negativos de ejerciclos anteriores)
(Resultats negatius d'exercicis anteriors) . . ..............c..c.oviiiinn.. 21520
Vi.  Otras aportaciones de socios
Altres aportacions de SOCIS . . . .......c.oviviiiiii i iiaianaas 21600
Vil.  Resultado del ejercicio
ReSUNAt 0e I'XOICICT. . . ...\ oo\ e e et 21700 -61.058.459,88 300.921,93
Vill. (Dividendo a cuenta)
(Dividend a compte) . . ... .... T e e S S R 21800
IX.  Otros instrumentos de patrimonlo neto
Altres instruments de patrimoninet . .. ..................cciiieniinn 21900
A-2) Ajustes por camblos de valor
AJUSES Per canvisS de valor . . . .............ciieieiiiiaae e 22000 -2.067.511,48
B Activos financieros disponibles para la venta
Actius financers disponibles peralavenda .......................... 22100 -2.067.511,48
. Operaciones de cobertura
Operacions de CODertura . ...............c.coviiniienininneneeeins 22200
.  Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta
Actlus no corrents i passius vinculats, mantinguts peralavenda. . . .. ... 22300
IV.  Diferencia de conversién
Diferéncia de conversi6 . .. ............... il 22400
V. Otros
AIIeS .. iaiie v enviiile s e iin s Sds BiTiga 0 o e oo s HRENE. B Wi 5. i 22500
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Subvencions, donacions illegatsrebuls . . .. .............. ... 23000
B)  PASIVO NO CORRIENTE
PASSIUNO CORRENT ... ...\t e 31000 37.872.863,93 30.032.645,25
1. Provisiones a largo plazo
Provisions allargterminl . .....................coiiiiiiiiii... 31100 PINENNRN
1. Obligaclones por prestaciones a largo plazo al personal N SO
Obligacions per prestacions a llarg termini al personal. . ... ................ 31110 A TR
2. Actuaciones medicambientales [$) T
Actuacions mediambientals. . .. .......... ... . . iiieiie e 31120 2 AN g
3. Provisiones por reeslructuracion & .
Provisions perreestuCIUrBEIO. . . ... .......\.vrsee et an e eaeenns 31130 mx @
4. Otras provisiones o QT
gy 31140 \ = % BARGELONA §
. Deudas a largo plazo W S
Deutes a Nlargterminl ... .......................................... 31200 20.592.184,70 \ag 147,072 §
1. Obligaciones y ofros valores negociables D\ UO X
Obligacions i altres velors negociables. .. ................... . oooev.... 31210 ) - %
(1) Ejercicio al que van referidas las 1 Exercici al qual van referits els comptes anuals.
(2) Ejercicio anterior. / Exercici anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL
BALANG DE SITUACIO NORMAL

B2.2

(1) Elercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercicl al qual van refents els comples anuals.
(2) Ejercicio anterior. / Exercici anterior.

NIF:
NIF: A58482480
DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:
GRUP SERHS, S.A. _ o
Esp deslinado para Ias firmas de los administradores
Espai destinat per a les sig dels istradors
NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
PATRIMONIO NETO Y PASIVO NOTES DE
PATRIMONI NET | PASSIU LA MEMORIA exercici__2018 (1) exercici__ 2017 (2)

2. Deudas con entidades de crédito

Deutes ambentilals de Crédit . . .. .........coiiiiei i i 31220 20.374.195,34 20.084.102,00
3. Acreedores por arrendamiento financiero

Credilors per arrendament financer . ... ........viiiieinneneeiinnninns 31230 114.193,88 47.249,59
4. Derivados

{2 7177 -3 31240
5. Otros pasivos financieros

Alfres Passius FNBNCETS . . .. ... ......i oot e 31250 103.795,48 103.795,48
.  Deudas con empresas del grupo y asocladas a largo plazo

Deutes amb empreses del grup i associades a llarg termini . . .. ... ... .. 31300 16.191.382,56 8.698.201,51
IV.  Paslivos por impuesto diferido

Passius perimpost diferit . ......... ... . ... . iiiiiiiiiiiien 31400 1.089.296,67 1.089.296,67
\'A Periodificaciones a largo plazo

Periodificacions allargtermini . . ..............cooiiiiiiiiiieinn.nn 31600
Vi.  Acreedores comerciales no corrientes

Creditors comercials nocorrents . . .................coiiiiiiiiiiiin 31600
Vil. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo

Deute amb caracterfstiques especials allargtermini .. .. ... .......... .. 31700
[ PASIVO CORRIENTE

) PASSIUCORRENT . ...\ ee et e 32000 8.183.277,61 16.560.199,61

I Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta

Passlus vinculats amb actius no corrents mantinguts peralavenda . . ... 32100
. Provisiones a corto plazo

Provislonsacurtterminl .......... ... ... i 32200
1. Provisiones por derechos de emision de gases de efecto invernadero

Provisions per drets d'emissi6 de gasos d'efecle hivernacle ................ 32210
2. Otras provisiones

ANES PIOVISIONS . . .\ o .\ttt e 32220
lIl.  Deudas a corto plazo

DeuteS @ CUFtLEIMING. . . . .. ..o\ttt et e 32300 5.652.345,13 10.796.359,42
1. Obligaciones y ofros valores negociables

Obligacions i altres valors negociables. . ... ..........cciviiiiiniiaaiin, 32310
2. Deudas con entidades de crédilo

Deutes amb entitats de el . . . ... . .....veerr e 32320 5.126.882,09 10.183.067,63
3. Acreedores por arrendamiento financiero

Creditors per arrendament finaNCEr .. .. .................coeeeeeeenaeo. 32330 70.730,06 29.992,00
4, Derivados

DOIIVALS . . . . . . . woietwe sowce w93 L R O B 32340
5. Otros pasivos financieros

Alres PasSIUS fINBICEIS . . .. ..o o\ et 32350 454.732,98 583.299,89
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Deutes amb empreses del grup i associades a curttermini. . ............ 32400 1.709.162,70 4.773.471,63
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Creditors comercials | altres cOmptes 8 Pagar ... ..........cveveenvens 32500 821.769,78 989.542,13
1. Proveedores

PIOVEIAOLS. . . . . qrasesce « « « « s somcs s i e O W A 32510
a)  Proveedores a largo plazo

Proveidors allargtermini . .... ...ttt 32511
b) Proveedores a corto plazo

Proveldors @ CUMIEIMIRI . . .. ..o vttt e et e 32612
2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas

Proveidors, empreses del grup i @SSOCIBUES ... ......vovereereiiensninn 32520 26.005,54 45.690,64
3. Acreedores varios

CrediforS VariS . . . . . ...\ ot e e e 32530 510.268,94 214.375,27
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago)

Personal (remuneracions pendents de pagament). . ... ................... 32540 490.496,14 55.911,79
5. Pasivos por impuesto corriente

Passius perimpost corrent ... ... ... .. | 32550 m
6.  Otras deudas con las Administraciones Publicas )i N 4@0

Allres deutes amb les adminislracions publiques . . .. ... .................. 32560 235.999,16 =
7. Anlicipos de clientes / S & 2o,

Beslretes de Cents. . ... .. ..o e e 32570 @ o
VI.  Periodificaciones a corto plazo uy e

Periodificacions a curtfermini. ... ....................... .ooo.oio.. 32600 Oz 6,433 ©
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo o um. )

Deute amb caracteristiques especials acurttermini .. ............... .. 32700 - & BARCELONA g g
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B + C) “\;\ o I-\i'
TOTAL PATRIMONI NET IPASSIU(A+B+C). ... ..o ieniiiinnnns 30000 100.669.298,58 2 18,196.9508 & /)

NI,




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL

P1.1

NIF:
NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:

GRUP SERHS, S.A.

A58482480

Espacio destinado para las firmas de los administradores

Espai destinat per a les sig dels
NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
(DEBE) / HABER NOTES DE
(DEURE) / HAVER LA MEMORIA exercici__2018 (1) exercici__2017 @)

{2) Ejerclcio anterior. / Exercicl anteror.

A) OPERACIONES CONTINUADAS
OPERACIONS CONTINUADES
1. Importe neto de la cifra de negocios
Import net de la xifrade negocis. . ..........coovenieiiini .. 40100 206.666,68 1.046.500,00
a) Ventas
Vendes ;7.2 e ERER. . 5 EEIRIERG B R B 40110
b)  Prestaciones de serviclos
Prestacions de SEIVEIS . . ..........uiiue i 40120 206.666,68 1.046.500,00
¢} Ingresos de caracter financiero de las sociedades holding
Ingressos de caracter financer de les socielatsholding . .. ................. 40130
2, Variacién de existencias de productos terminados y en curso
de fabricacién
Varlacl6 d’existéncles de productes acabats i en curs de fabricaci6 . . .. .. 40200
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo
Treballs realitzats per I'empresaperalsevactiv. ...................... 40300
4.  Aprovislonamientos
AProVISIONAMENIS . . . ... ... ...ttt i i 40400
a) Consumo de mercaderias
ConSUM de MErCAdEIIBS . . ... ...\ v et e et eia e eaaaaee 40410
b)  Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Consum de maléries primeres i altres maléries consumibles. .. ............. 40420
c) Trabajos realizados por otras empresas
Treballs realilzats per alres €mpreses . .. .. ...ccovuure e iveinnnunn . 40430
d)  Deterioro de mercaderfas, materias primas y otros aprovisionamientos
Deteriorament de mercaderies, matéries primeres i allres aprovisionaments . .. | 40440
5. Otros Ingresos de explotacién
Altres ingressos d'explotacit . ............. ... ... ... ... i 40500 447.719,14 1.235.295,76
a) Ingresos accesorios y otros de gestién corriente
Ingressos accessoris i allres de gestibcorrent . . . .. ...................... 40510 447.719,14 1.235.295,76
b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio
Subvencions d'explolacit incorporades al resultat de l'exercici . . ............ 40520
6. Gastos de personal
Despeses de Personal .. ..........uii et 40600 -290.709,93 -1.013.468,57
a)  Sueldos, salarios y asimilados
Sous, salaris 1aSSIMIAIS . . ... ... ..o\t it 40610 -216.408,98 -766.629,58
b)  Cargas sociales
CAITEGUES SOCIAIS . . . . .\ o\ et e e et e e et 40620 -75.300,95 -246.838,99
¢)  Provisiones
ProvISIONS . ........i o it S e 40630
7. Oftros gastos de explotacion
Altres despeses d'explotacié. . ...........v oot i e 40700 -480.312,68 -1.769.627,19
a) Servicios exteriores
SEIVRIS ©XIEMIONS . . . . oo ettt e e 40710 -419.449,68 -1.670.710,26
b)  Tributos
TABUIS . . ..o oot e e 40720 -60.863,00 -198.916,93
¢)  Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales
Pérdues, deteriorament i variacit de provisions per operacions comercials . ... | 40730
d)  Otros gastos de gestién corriente
Allres gastos de gestio corment . . ... uein i 40740
e) Gastos por emisidn de gases de efecto invernadero
Despeses per emissi6 de gasos d'efecte hivernacle .. .................... 40750
8.  Amortizacién del inmovilizado
Amortizacié de Ilmmobllitzat. . ... ....................... ..., 40800 -163.023,74 -495.712,08
9. Imputaclén de subvenciones de Inmovilizado no financiero y otras
Imputacié de subvencions d'immobilitzat no financeriallres. ........ ... 40900
410. Excesos de provisiones
EXCeSSOS 0@ ProVIiSIONS . . ... .ottt 41000
11.  Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado A
Deteriorament i resultat per alienacions de I'immobilitzat . ... ........... 41100 -12.039.704,89 n
a)  Deterioro y pérdidas &
Deleriorament I PErdueS . . ... ... ...\t 41110 g
b)  Resultados por enajenaciones y ofras S
Resultats per alienacions faltres. . . ..............coooueeueoeoon ... 41120 -12.039.704,89 © % TRRCEMONA i
Y
o
c) Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado de las sociedades &
holding {\?
Deterioraci6 i resultats per alienacions de limmobilitzat de les societats holding .. | 41130 A
(1) Ejercicio al que van refa fas 1 Exercici al qual van refenits els comples anuals.




B CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.2
COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL
NIF:
NIF: A58482480
DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:

GRUP SERHS, S.A.

Espacio destinado para las firmas de los admlnlsuadores

Espai dt ! per a les sig dels
NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
(DEBE) / HABER NOTES DE
(DEURE) / HAVER LAMEMORIA |  Exercici 2018 (1) exercicl__2017 (3
12, Diferencia negativa de combinaciones de negocio
Diferéncia negativa de combinacions denegoci. . ..................... 41200
13.  Ofros resultados
Altresresultals . ............c.ouiiiii i e 41300 -4.018.183,17
A.1}) RESULTADO DE EXPLOTACION
1 +2+3+4+5+G+7+g+9+10+11+12+13)
RESULTAT D'EXPLOTAC!
(1424344454647 +8+9+10+11+12+13).................... | 49100 -16.337.548,59 -917.237,87
14. Ingresos financieros
INGressoS fiNANCEIS .. ... ...\ vut e etaa e e 41400 34.618,05 3.506.275,51
a)  De participaciones en instrumentos de palrimonio
De participacions en instruments de palfimoni. . . .. ...................... 41410 34.618,05 3.506.245,77
a 1) Enempresas del grupo y asociadas
En empreses del grup | 85S0CIadES . . .. .. ....overuuneienniieainnn 41411 2.915,83 3.399.820,65
a2) Enlerceros
) ENBErCOrS .. ..ot g 41412 31.702,22 106.425,12
b) De valores negoclables y otros instrumentos flnanclems
De velors negociables i altres instruments financers ...................... 41420 29,74
b 1) De empresas del grupo y asociadas
D'empreses del grup 1associades .............cveiiiniiiianiiiaaiaas 41421
b 2) De terceros
(0T T T £ TP U 41422 29,74
c) imputacion de subvenciones, donaciones y legados de cardcter financiero
Impulacié de subvencions, donacions i llegats de caracter financer . ......... 41430
16. Gastos financleros
Despeses fINAaNCeresS. . .. ..o et e e i 41500 -763.834,66 -2.031.074,52
a)  Pordeudas con empresas del grupo y asociadas
Per deutes amb empreses del grup i 8SS0CIa0eS . . ..........oer e, 41510 -162.177,80 -607.207,05
b) Por deudas con terceros
PerdeuleS amb IeFCEIS . . . ..o oot 41520 -591.656,86 -1.523.867.47
c) Por actualizacion de provisiones
Per actualizacio de ProvisionS. . . ... .....oveui it 41530
16. Variacién de valor razonable en instrumentos financieros
Varlacl6 de valor raonable en instruments financers .. ................. 41600
a)  Cartera de negoclacién y otros
Cartera de negoclacib 1 NreS . . . ... .. ... .uuiiue i 41610
b) Imputacion al resultado del ejercicio por aclivos financieros disponibles para la
venta
Imputacio al resultat de I'exercici per aclius financers disponibles per a la
VONR. o v e 5o Wit v v v ee v nae e e 7 A o e o e e oo i SRR S 41620
17. Diferencias de cambio
DiferéncieS de CanVi . ... ..., ..ottt 41700
18. Deterioro y resultado por enajenactones de instrumentos financieros
Deteriorament I resultat per allenaclons d'instruments financers. ... .. ... 41800 -43.996.014,10 1,00
a) Deterioros y pérdidas
Delerioraments IPArdUBS . . ... ...\t 41810 -43.996.014,10
b} Resultados por enajenaciones y olras
Resultals per alienacions i allres. . ... ..........ooueiienir e 41820 1,00
19, Otros ingresos y gastos de caracter financiero
Altres Ingressos i despeses de caracterfinancer. . ..................... 42100
a) Incorporacion al activo de gastos financieros
Incorporacié a l'actiu de despeses financeres ............ccuuveevuinneonn. 42110
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores
Ingressos financers derivals de convenisdecredifors . .. ................... | 42120
c) Resto de ingresos y gastos
Resta dingressos i 08SPESeS . .. . . oot e 42130
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14 +15+ 16 + 17 + 18 + 19)
RESULTAT FINANCER (14 + 15+ 16+ 17+ 18 +19) ... ................. 49200 -44.715.230,71
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1 + A.2)
RESULTAT ABANS DIMPOSTOS (A1 +A.2) . ... ...oiiianaananinn. 49300 -61.052.779,30
20. Impuestos sobre beneficios
IMPostos SObre beneficis. . .. .........u.ivireu e ienaaenaninns 41900 -5.680,58
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (A.3 + 20)
RESULTAT DE L'EXERCICI PROCEDENT D'OPERACIONS CONTINUADES
(AB420) . e 49400 -61.058.459,88

(1) Ejercicio al que van referldas las cuentas anuales. / Exercici al qual van refents els comples anuals.
(2) Eercicio anterior. / Exerclci anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL

P1.3

NIF:
NIF: A58482480
DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:
GRUP SERHS, S.A. ! )
£ destinado para las fimas de los administradores
Espai destinat per a les sig dels istradt
NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
(DEBE) / HABER NOTES DE
(DEURE) / HAVER Lamemoria | Exercici__2018 (1) exercici__ 2017 (2)
B} OPERACIONES INTERRUMPIDAS
OPERACIONS INTERROMPUDES
21. Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de
impuestos
Resultat de I'exercici procedent d'operacions interrompudes net
AUIMPOSIOS . . . . oo 42000
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4 + 21)
RESULTAT DE L'EXERCICI (A.4 + 21) 49500 -61.058.459,88 300.921,93

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual van refenits els comptes anuals.
(2) Ejercicio anterior. / Exercici J




B ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN1
ESTAT DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET NORMAL
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio / Estat d'ingressos i despeses reconeguts en I'exercici
NIF:
NF | A58482480

DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:

GRUP SERHS, S.A

Espacio destinado para las firmas de los administradores

Espai destinal per a les sig dels

NOTAS DE
LA MEMORIA
NOTES DE
LA MEMORIA

EJERCICIO

2018

EXERCICI {1)

EJERCICIO

2017

EXERCICI @

A)

I

1.
2,
.

VL.

VII.

B)

VIIL
1.

2.

Xl
Xl

X,

C)

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO
INGRESSOS | DESPESES IMPUTATS DIRECTAMENT AL PATRIMONI NET

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
TRANSFERENCIES AL COMPTE DE PERDUES | GUANYS

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
RESULTAT DEL COMPTE DE PERDUES IGUANYS . ... .................

59100

-61.058.459,88

300.921,93

Por valoracién de instrumentos financieros
Per valoraci6 d'instruments financers. .. ............ ... i

50010

2.756.681,97

-778.909,57

Activos financieros disponibles para la venta
Aclius financers disponibles peralavenda. .....................ooiiin

50011

2.756.681,97

-778.909,57

Otros ingresos/gastos

50012

AMres ingresSOS/UESPESES. . . ..o v it e

Por coberturas de flujos de efectivo
Per cobertures de fluxos d'efectiu. . .......... ... ... ... ot

50020

Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Subvencions, donacions illegatsrebuts . ............................

50030

Por gananclas y pérdidas actuariales y otros ajustes
Per guanys | pérdues actuarlals i altres afusts. . .......................

50040

52,40

Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta
Per actius no corrents | passius vinculats, mantinguts peralavenda. . ...

50050

-689.170,49

194.727,39

Diferencias de conversién
Diferéncies deconversib . ...............c.oi il

50060

Efecto impositivo
Efecte impositits. . .. .......o i e e

50070

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE

EN EL PATRIMONIO NETO (I + 1+ Il + IV + V + VI + VIi)

TOTAL INGRESSOS | DESPESES IMPUTATS DIRECTAMENT

EN EL PATRIMONINET (1 + H+ M+ IV+V+VI+VIl) ... ... ... ...,

59200

2.067.511,48

-584.129,78

Por valoracién de instrumentos financieros
Per valoraci6 d'instruments financers. . . .......... ... ... i

50080

Activos financieros disponibles para la venta
Aclius financers disponibles peralavenda. .................. ...

50081

Otros ingresosigastos

50082

Allres ingreSSOS/UESPESES. . ... v v v v e

Por coberturas de flujos de efectivo
Per cobertures de fluxos d'efectlu. . .. ....... ... .. ... ... ... i

50090

Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Subvencions, donacions illegatsrebuts . ................. . ... .00

50100

Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta
Per actius no corrents i passius vinculats, mantinguts peralavenda.. . ..

50110

Diferencias de conversién
Diferéncies deconversit . ......... ... .o iiiiiiinii i

50120

Efecto impositivo
Efecte imposSHtIU. . . ... .o e

50130

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
(VIIE+ X + X + X1+ XIE+ X1

TOTAL TRANSFERENCIES AL COMPTE DE PERDUES | GUANYS

(VHT+IX A X+ XD+ XHEXIN) ..o e

59300

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + C)
TOTAL D'INGRESSOS | DESPESES RECONEGUTS (A+B +C)

§9400

-58.990.948,10

-283.207,85

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual van refents els comptes anuals

(2) Ejercicio anterior. / Exercici anterior.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
ESTAT DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto / Estat total de canvis en el patrimoni net

PN2.1

NIF:
NIF: A58482480

DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:

GRUP SERHS, S A

Espacio deslinado para las firmas de los adminisiradores

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.2 / CONTINUA A LA PAGINA PN2.2

e r,v

Reserva de revalonitzaci6 de la Uei 16/2012, de 27 de desembre. Les empreses acollides a disposicions de mvalonlzac:é d:lefenls de la Liei 16/2012 hauran de delaliar la norme legal en la quel es basen.

Espai d t per a les sig dels S
CAPITAL
CAPITAL
ESCRITURADO (NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
ESCRIPTURAT (NO EXIGIT) PRIMA D'EMISSIO
01 02 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI_2016 (1)............ 511 102.367.351,20 367.195,70
. Ajustes por cambios de criterio del ejerciclo
y anteriores
Ajusts per canvis de criteri de I'exercici
2016 (1) 1anteriors ..........c.oooiviivneneiiannnns 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio y anteriores
Ajusts per errors de I'exercici __2016 (1) lanterlors .. . ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI _2017 _(2)........ 514 102.367.351,20 367.195,70
. Total ingresos y gastos reconocldos
Total Ingressos i desp r GUIS . ... 516
Il. Operaciones con socios o propletarlos
Operacions amb socis o propietaris . .................... 516
1. Aumentos de capital
Augmentsdecapifal. ............ ... .. ... iiiiiiiiii... 517
2. (-)Reducciones de capital
{-) Reduccionsdecapilal. . .............................. 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion
de obligaciones, condonaciones de deudas)
Conversié de passius financers en patrimoni net (conversié
d'obligacions, condonacions de deutes). . ................... 519
4. (-) Distribucién de dividendos
(-) Distribucié de dividends . ... .......................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (nelas)
Operaclons amb accions o participacions proples (netes). .. . ... 521
6. Incremento (reduccién) de palrimonio neto resultante de una
combinacion de negocios
Increment (reduccié) de patrimoni net resullant d'una combinacié
de Negocts ... ... e 5§22
7. Otras operaciones con socios o propietarios
Altres operacions amb socis opropletaris .. ................. 523
ill. Otras varlaclones del patrimonio neto
Altres variacions del patrimoninet. . . .................... 524
1. Movimiento de la reserva de revalorizacion
Moviment de la reserva de revaloritzacié (4) . . ............... 5§31
2. Otras variaciones
AllresS variacions . .. ...........viiiiii e 5§32
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI _2017_ (2)....evvvvvvn... 511 102.367.351,20 367.195,70
I.  Ajustes por camblos de criterio en el ejercicio
Ajusts per canvis de criteri en I'exercici _ 2017 (2)....... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio
Ajusts per errors de I'exercici __ 2017 (2)................ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI __2018 (3)........ 514 102.367.351,20 367.195,70
I.  Total ingresos y gastos reconocidos
Total ingressos i despeses reconeguts . . . . ............... 515
il. Operaciones con socios o propletarios
Operaclons amb soclsopropletarls .................. .. 516
1. Aumentos de capital
Augmentsdecapital. .............. .. 517
2. (-) Reducciones de capital
(-) Reducclonsdecapifal. . . .................c..cccuvui.. 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion
de obligaciones, condonaciones de deudas)
Conversi6 de passius financers en patrimoni net (conversié
d'obligacions, condonacions de deutes). .. .................. 519
4, {(-) Distribucién de dividendos
(=) Distribucié de dividends . .......................c..c... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) —
Operacions amb accions o participacions propies (netes). . . .. .. 521 / 1S =l
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una \B\U" VT~
combinacién de negocios ¥ @ O \
Increment (reduccié) de patrimoni net resuitant d’una combinacit Q.% 2 <
GeNEGOCIS ...\t e 522 ) o
7. Otras operaciones con socios o propietarios { = Ead
Altres operacions amb socis o propietaris . ... ...... ........ 523 & v
Il Otras variaciones del patrimonio neto = ® 7 2
Altres variacions del patrimoninet. . ... ................ 524 W S5 ROAC Nom. 0206 ¢4 ™
1. Movimiento de a reserva de revalorizacién = = g i
Moviment de la reserva de revaloritzaci6 (4) . . ............... 531 ® =5
2. Ofras variaciones %4%!'——3‘7
Altresvariacions. .. ... ... ... ... .. ... ... ..., 532 \\ PR
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO V ‘-'II
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI_2018 (3)............... 525 102.367.351,20 \\\ §:§ 70 /
(1) Ejercicio N-2. / Exercici N-2.
{2) Elercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N- 1) 1 Exercici anlerior al qual van referits els comples anuals (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las les (N). / Exercici al qual van referils els comples anuals (N)
(4} Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a di de la Ley 16/2012 deberén detallar la norma legal en la que se basan. /
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B

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
ESTAT DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto / Estat total de canvis en el patrimoni net

PN2.2

NIF:
NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:

A58482480

GRUP SERHS, S.A.

Espacio deslinado para las firmas de los administradores

Espai destinat per a les sig dels administrad:
{ACCIONES Y PARTICIPACIONES | RESULTADOS DE EJERCICIOS
EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
RESERVAS (ACCIONS ! PARTICIPACIONS RESULTATS D'EXERCICIS
RESERVES EN PATRIMONI PROPIES) ANTERIORS
04 05 06
A) DO, FINA [0]
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI _2016 _(1).............. 511 11.860.040,50 -7.928.925,30
l. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
y anteriores
Afusts per canvis de criteri de 'exercici
2016 _(N)ianteriors ...................c.ciiiiiiiia 512
l. Ajustes por errores del! ejercicio y anteriores
Ajusts per errors de I'exercici __2016 _ (1) i anteriors . .. ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI _2017 __(2)........ 514 11.860.040,50 -7.928.925,30
. Total ingresos y gastos reconocidos
Total Ingressos | despeses reconeguts . .................. 515
Il. Operaclones con socios o propietarios
Operacions amb socis o propietaris . .................... 616 -2.408.867,31 7.928.925,30
1. Aumentos de capital
Augmentsde capital. . . ... ... 517
2. (-)Reducciones de capital
(~) Reduccions decapital. . ................c.ooiienuuna... 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion
de obligaciones, condonaciones de deudas) o
Conversié de passius financers en patrimoni net (conversié o
d'obligacions, condonacions de deutes). . .................. 519 g
4. (-) Distribucién de dividendos g
(~) Distribucié de dividends ................c..cooiiiiiin. 520 -2.408.867,31 G
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (nelas) &
Operacions amb accions o participacions propies (neles). . .. . .. 521 7.928.925,30 g
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una <
combinacién de negocios 5
Increment (reducci6) de patrimoni net resultant d'una combinacié E
AENEYOCIS .\ oo vttt e 522 H
7. Otras operaciones con socios 0 propietarios o
Allres operacions amb socis o propietaris . ..... ............ 523 P
Hl. Ofras variaciones del patrimonio neto g
Altres variacions del patrimoninet. . . ... ................ 524 3.184.974,90 [
1. Movimiento de la reserva de revalorizacion §
Moviment de la reserva de revalorifzaci6 (4) .. .. ..... ... 5§31 2
2. Otras variaciones o
ANFES VBIIACIONS . . . . oo\ v e eee it 532 3.184.974,90 bl
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO &
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI _2017 _(2).......... 511 12.636.148,09 £
I.  Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio z
Ajusts per canvis de criterien I'exercici __ 2017 (2) ... .... 512 s
Il.  Ajustes por errores del ejercicio g
Ajusts per errors de I'exercici __2017 (2)........... 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI __2018 (3).......- 514 12.636.148,09
l. Total Ingresos y gastos reconocidos
Total ingressos i d r 1S iopwm. s - - . - BT 5156
Il. Operaciones con s0cios 0 propletarlos
Operacions amb socis o propletarls ..................... 516
1. Aumentos de capital
Augmentsdecapilal. . ....... ... .. i 517
2. (-) Reducciones de capital
(-} Reduccionsdecapilal. . .................c.cviniiinn.. 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion
de obligaciones, condonaciones de deudas)
Conversi6 de passius financers en patrimoni net (conversié
d'obligacions, condonacions de deutes). . .. ................. 519
4. (-) Distribucion de dividendos
() Distribucié de dividends . ....................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (nelas)
Operacions amb accions o participacions propies (neles). . . .. .. 521
6. Incremenlo (reduccién) de patrimonio neto resullante de una
combinacion de negocios
Increment (reducci6) de palrimoni net resultant d'una combinacié
AENBYOCIS . ..ottt i i 522 \5?}“ s O¢
7. Olras operaciones con socios o propietarios // & v &
Allres operacions amb socis o propietaris ... ................ 523 / Q- %
Ill, Otras variaclones del patrimonio neto c)g) 3
Altres varlacions del patrimoninet. . ..................... 524 300.921,93 2 |
1.  Movimiento de la reserva de revalorizacion e ¥
Moviment de Ia reserva de revaloritzaci6 (4) . . .. ............. 531 o > d’_ m
2. Olras variaciones o5 ROAC Nome:
AMBS VBIIBCIONS . . . . . . ... '\t et 532 300.921,93 \ - ;;, BARCELONA g
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO © Yy
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI _2018 (3)............... 525 12.937.070,02 \&Y%p =~/
>
(1) Ejercicio N-2./ Exercici N-2. ) 4
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anvales (N-1). / Exercici anterior 8l qual van referits els comples anuals (N-1). |
{3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N). / Exerclc: al qual van referils els comples anuals (N).
{4) Reserva de revalorizacién de la Ley 16/2012, de 27 de d Las emp idas a dlsposlclones de revalonzadon distintas de fa Ley 16/2012 deberan detallar la noma legal se basan./
Reserva de revalorifzacio de la Liei 16/2012, de 27 de dt bre. Les emp Vides a disp de diferents de la Liei 16/2012 hauran de detallar la norma legal en la qual es basen.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
ESTAT DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto / Estat total de canvis en el patrimoni net

PN2.3

NIF:
NIF: A58482480

DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:

GRUP SERHS, S.A.

Espacio destinado para |as firmas de los adn_\lnls!radores

Espai destinat per a les sig

dels adi

E)

OTRAS APORTACIONES
DE SOCIOS
ALYRES APORTACIONS
DE socis

RESULTADO DEL EJERCICIO
RESULTAT DE L'EXERCICI

{DIVIDENDO A CUENTA)
{DIVIDEND A COMPTE)

07

08

09

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO

SALDO, FINAL DE L'EXERCICI _2016  (1)...............
Ajustes por cambios de criterlo del ejercicio
y anteriores
Ajusts per canvis de criteri de I'exercici

2016 (1)fanteriors .................. ...t
Ajustes por errores del ejercicio y anteriores
Ajusts per errors de I'exercicl __2016 (1) f anteriors . .. ...
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI _2017 _(2)........
Total ingresos y gastos reconocidos
Total ingressos i desp reconeguts . ... ...............
Operaciones con soclos o propletarlos
Operacions amb socis o propietaris .....................
Aumentos de capital
Augmentsdecapital. .. ..... ... ... . .. . i
(-) Reducciones de capital
(-) Reduccionsdecapital. . .............. .. ... ... ......
Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion
de obligaciones, condonaciones de deudas)
Conversi6 de passius financers en palrimoni net (conversié
d'obligacions, condonacions de deutes). . ...................
{-) Distribucién de dividendos
() Distribucié de dividends . . .. ...... .. ..................
Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)
Operacions amb accions o participacions propies (neles). . .. ...
Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una
combinacion de negocios
Increment (reduccid) de patrimoni net resultant d'una combinacié
denegocls .. ... e
Olras operaciones con socios o propielarios
Allres operacions amb socis o propielaris ...................
Otras variaciones del patrimonto neto
Altres variacions del patrimoninet. .. ... ... .............
Movimiento de la reserva de revalorizacion
Moviment de la reserva de revaloritzacio (4) . . ...............
Ofras variaclones
Allresvaniacions. . ... i i e
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI _2017 (2)...............
AJustes por cambios de criterio en el ejercicio
Ajusts per canvis de criteri en I'exercici _ 2017 (2).......
Ajustes por errores del ejercicio
Ajusts per errors de l'exercici __ 2017 (2)................
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI __2018 (3)........
Total ingresos y gastos reconocidos
Total ingressos i despeses reconeguts . .. ................
Operaciones con socios o propietarios
Operacions amb socls o propietaris . ..... . ... ......... ..
Aumentos de capital
Augmentsdecapital. .. ............... . ... .
(-) Reducciones de capital
(-) Reduccfonsdecapital . .. ........... ... ... ..........
Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion
de obligaciones, condonaciones de deudas)
Conversié de passius financers en patrimoni net (conversié
d'obligacions, condonacions de deutes). . ...................
(—) Distribucién de dividendos
(-) Distribucié de dividends . .................coiiiiiiin
Operaciones con acciones o patticipaciones propias (netas)
Operacions amb accions o parlicipacions propies (neles). . . .. ..
Incremento {reduccién) de patrimonio nelo resultante de una
combinacién de negocios
Increment (reduccio) de patrimoni net resultant d'una combinacit
de negocis ul e m . L m . L. ... SER L CEEE EENEERD . . L3R
Oftras operaclones con socios o propietarios
Altres operacions amb socis o propietaris . .. ................
Otras variaciones del patrimonio neto
Altres variacions del patrimoninet. . .. ...................
Movimiento de la reserva de revalorizacién
Moviment de la reserva de revaloritzaci6 (4) . . . ......... ....
Otras variaciones
Allres vaniacions ;. . 5 cdis Jase oo oo o imi smiminn e « o o agmos
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI_ 2018 (3)...............

511

3.184.922,50

512

513

514

3.184.922,50

615

300.921,93

516

517

518

519

520

521

522

623

524

-3.184.922,50

631

632

-3.184.922,50

511

300.921,93

512

513

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.4 / CONTINUA A LA PAGINA PN2.4

514

300.921,93

515

-61.058.459,88

516

517

518

519

520

521

522

523

524

-300.921,93

531

632

-300.921,93

\§
@
&

3 ot Cangg
Y
Iy

525

-61.058.459,88

()]
(2)

(4)

Ejercicio N-2. / Exercicl N-2.

Ejercicio anterior al que van referidas las les (N-1). 7 E
Ejercicio al que van

ior al qual van referits els comples anuals (N-1).
feridas las {N). / Exercici al qual van relerits els comp!es anuals {N).

Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las

de lorizacion disti

Reserva de revalonizacio de la Liei 16/2012, de 27 de d bre. Les emp acollides a di

de la Ley 16/2012 deberan detallar la norma legal en la que se basan. /
de loritzacid diferents de la Liei 16/2012 hauran de delallar la norma legal en Ia qual es basen.

i
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
ESTAT DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto / Estat total de canvis en el patrimoni net

PN2.4

NIF:
NIF: A58482480

DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:

GRUP SERHS, S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

Espai destinal per 8 les sig

dels

OTROS INSTRUMENTOS
DE PATRIMONIO NETO
ALTRES INSTRUMENTS
DE PATRIMONI NET

AJUSTES POR CAMBIOS
DE VALOR
AJUSTS PER CANVIS
DE VALOR

SUBVENCIONES, DONACIONES
Y LEGADOS RECIBIDOS
SUBVENCIONS, DONACIONS
ILLEGATS REBUTS

10

11

12

, FINAL DEL EJERCICIO

SALDO, FINAL DE L'EXERCICI _ 2016 _(1)...............
Alustes por camblos de criterio del ejercicio
y anteriores
Ajusts per canvis de criteri de I'exercici

2016 (f)ianteriors ........... ... .. ...
Ajustes por errores del efercicio y anteriores
Ajusts per errors de I'exercici __2016 (1) I anteriors ... ...
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI _2017 (2)........
Total ingresos y gastos reconocidos
Total ingressos i despeses reconeguts . . .................
Operaciones con socios o propietarios
Operacions amb socis o propietaris .....................
Aumentos de capital
Augmentsdecapital. .. .......... .o
(-) Reducciones de capital
(-) Reduccionsdecapital. . . .............ccoiiiiiiininnns
Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion
de obligaciones, condonaciones de deudas)
Conversié de passius financers en patrimoni net (conversio
d'obligacions, condonacions de deules). ... .................
(-) Distribucién de dividendos
(-) Dislribuci6 de dividends . ...................... .
Operaciones con acciones o parlicipaciones propias (netas)
Operacions amb accions o participacions propies (netes). . . .. ..
Incremento {reduccién) de patrimonio neto resultante de una
combinacién de negocios
Increment (reduccib) de patrimoni net resultant d'una combinacio
AeNEGOCIS . ...\ttt e
Olras operaciones con socios o propietarios
Altres operaclons amb socis o propietaris ... ................
Otras variaciones del patrimonio neto
Altres variacions del patrimoninet. . ...... ...............
Movimiento de la reserva de revalorizacion
Moviment de la reserva de revaloritzacié (4) . . .. .............
Otras variaciones
Alres variacions. . . ... ... v i i e
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI _ 2017 (2)...............
Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
Ajusts per canvis de criteri en I'exercici _2017 (2} .......
Ajustes por errores del efercicio
Ajusts per errors de l'exercicl _ 2017 (2)................
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI __ 2018 _(3)........
Total Ingresos y gastos reconocidos
Total ingressos i despeses reconeguls . . .................
Operaciones con soclos o propletarios
Operacions amb socls o propletaris .....................
Aumentos de capital
Augments de capilal. . . .. vun sl iy s e G e
(-) Reducciones de capital
(-) Reduccions decapital. . . .............. ... ... ... ...
Conversi6n de pasivos financieros en patrimonio neto {conversion
de obligaciones, condonaciones de deudas)
Conversié de passius financers en patrimoni net (conversié
d'obligacions, condonacions de deutes). . ... ... ............
(-) Distribucién de dividendos
(-) Distribucib de dividends . .............................
Operaciones con acciones o parlicipaciones propias (netas)
Operacions amb accions o participacions propies (neles). . .. . ..
Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacién de negocios
Increment (reduccié) de patrimoni net resultant d'una combinacio
AENEGOCIS « v ittt e e
Otras operaciones con socios o propietarios
Allres operacions amb socis o propietaris . .. ...........
Otras variaclones del patrimonio neto
Altres variacions del patrimoninet. . .....................
Movimiento de la reserva de revalorizacion
Moviment de la reserva de revaloritzacié (4) . .. ..............
Ofras variaciones
ANMES VAMIACIONS . . . .. .ot e
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINAL DE L'EXERCIC! _2018 (3)...............

51

-1.483.329,30

512

513

514

-1.483.329,30

515

-584.182,18

516

517

618

519

520

521

522

523

524

531

632

511

-2.067.611,48

512

613

CONTINUA EN LA PAGINA PN2,5 / CONTINUA A LA PAGINA PN2.5

514

-2.067.511,48

515

2.067.511,48

516

517

518

519

520

521

522

523

6524

531

632

525

Ejercicio N-2. / Exercici N-2.

Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1)./ Exercicl anterior al qual van referils els comples anuals (N-1).
Ejercicio al que van referidas 1as cuentas anuales (N). / Exercici al qual van relerits els comples anuals (N).

Reserva de revalorizacion de la Ley 1672012, de 27 de diciembre. Las

acogidas a disposi
lides 8 disposi

Reserva de revaloritzacié de la Liei 16/2012. de 27 de d bre. Les emp

D

de revalonizacion distintas de la Ley 16/2012 deberan detallar la norma legal en la que se basan./
jons de diferents de la Llei 16/2012 hauran de detallar la norma legal en la qual es basen.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.5
ESTAT DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto / Estat total de canvis en el patrimoni net

NIF:
NIF: A58482480

DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:

GRUP SERHS, S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores
Espai destinal per a les sig dels

A)

TOTAL
TOTAL

13

, F

SALDO, FINALDE L'EXERCICI _2016 (1)...............
Ajustes por cambios de criterlo del ejerciclo
y anteriores
Alusts per canvis de criteri de V'exercici

2016 (1)lanterlors ......... ... il
Ajustes por errares dal ejercicio y anteriores
Ajusts per errors de 'exercici __2016 (1) ianteriors .. .. ..
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI _ 2017 (2)........
Total ingresos y gastos reconocidos
Total ingressos i despeses reconeguts .. .. ...............
Operaciones con socios o propietarios
Operacions amb socis o propietaris .....................
Aumentos de capital
Augmentsdecapifal. .. ....... .. ... i
(=) Reducciones de capilal
(=) Reduccionsdecapital. . .............. .c..ouiiuiiiin.
Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion
de obligaciones, condonaciones de deudas)
Conversi6 de passius financers en patrimoni net (conversié
d'obligacions, condonacions de deutes). . ...................
(~) Distribuci6n de dividendos
(-) Distnbucié de dividends . ...................cccouin...
Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)
Operacions amb accions o participacions propies (netes). . . . . ..
Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una
combinacién de negocios
Increment (reduccio) de patrimoni net resultant d'una combinacié
08 NBYOCIS i i v i 5w Ta « VA oo oniba sle v o siiins 58 it v oia
Olras operaciones con socios 0 proprelanos
Allres operacions amb socls o propletaris . .. ................
Otras varlaclones del patrimonlo neto
Altres variaclons del patrimoninet. .. ... ... ............
Movimiento de la reserva de revalorizacion
Moviment de la reserva de revaloritzacié (4) . . ...............
Otras variaciones
Allres variacions. . ..........ooviv i e i,
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINALDE L'EXERCICI _2017 (2)...............
Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
Ajusts per canvis de criteri en I'exercici __2017 (2).......
Ajustes por errores del ejercicio
Ajusts per errors de I'exercici _ 2017 (2)................
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
SALDO AJUSTAT, INICI DE L'EXERCICI _ 2018 (3)........
Total ingresos y gastos reconocidos
Total ingressos i despeses reconeguts . . .................
Operaciones con socios o propietarios
Operacions amb socis o propietaris ... ......... ... ..
Aumentos de capital
Augmenltsdecapital, ........... ... ... ... .
(-) Reducciones de capital
(-) Reduccions decapital. . . .............................
Conversién de pasivos financieros en patrimonic neto (conversién
de obligaciones, condonaciones de deudas)
Conversib de passius financers en palrimoni net (conversié
d'obligacions, condonacions de deutes). ....................
(=) Distribucion de dividendos
(=) Distribuci6 de dividends . ....................... o,
Operaciones con acciones o parlicipaciones propias (netas)
Operacions amb accions o participacions prépies (netes). . . . . ..
Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacién de negocios
Increment (reduccid) de patrimoni net resultant d'una combinacié
deNEGOCIS ..\
Otras operaciones con socios o propietarios
Altres operacions amb socis o propietaris . ............. e
Otras varlaciones del patrimonio neto
Altres variacions del patrimoninet.......................
Movimlento de la reserva de revalorizacién
Moviment de la reserva de revaloritzacié (4) .. . ..............
Otras variaciones
Altresvariacions. . ... ..... .. ... ... .. ... ... ...
SALDO, FINAL DEL EJERCICIO
SALDO, FINAL DE L'EXERCICI _2018 (3)...............

511

108.367.255,30

512

513

514

108.367.255,30

515

-283.260,25

516

5.520.057,99

517

518

519

520

-2.408.867,31

521

7.928.925,30

522

523

524

52,40

631

532

52,40

511

113.604.105,44

512

513

514

113.604.105,44

515

-58.990.948,40

516

517

518

519

620

521

622

523

524

531

632

525

54.613.157,04

Ejercicio N-2./ Exercici N-2.

Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N- 1) 1 Exercici anterior al qual van refenls els comples anuals (N-1). \ -
Ejercicio al que van referidas las les (N). / ici al qual van referils els comples anuals (N). \’m/
Reserva de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogxdas a i lonizacié de la Ley 16/2012 deberan detallar la norma legal en fa qu an. /

de

de loritzacio diferents de le Liei 16/2012 hauran de delallar la norma legal en la qual es basen. ’

Reserva de revaloritzacio de la Llel 16/2012, de 27 de 0! bre. Les emp




B ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.1
ESTAT DE FLUXOS D'EFECTIU NORMAL
NIF:
NIE: A58482480
DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:
GRUP SERHS, S.A.
Espacio d do para las firmas de los administradores
Espai destinat per a les sig dels o
NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
NOTES DE
LAMEMORIA | Exercici__ 2018 (1) exercicr_ 2017 2

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'EXPLOTACIO
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos

Resultat de I'exercici abans d'impostos. .. ............................ 61100 -61.052.779,30 567.964,12
2. AJustes del resultado

AJUSHS COITOSUNBY. . . ........... . oc.sidwss ans ey anaiin. - o i sssion 61200 60.939.660,59 -1.060.264,12
a) Amortizacion del inmovilizado (+)

AMortitzacid de FmmOBIZEL (] - .. ..+ o oo 61201 163.023,74 495.712,08
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/~)

Correccions valoratives per deferiorament (+/=). .. ......ccoviviiiiineeinn. 61202 43.996.014,10
c) Variacién de provisiones (+/-)

Variaci6 de Provisions (#/=). .. .. coou it e e e 61203
d) Imputacién de subvenciones (-)

Imputacié de subvencions (=) . .. ....... ..o ... | 61204
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)

Resultats per baixes | alienacions de l'immobilitzat (+/~) . .. ................. 61205 12.030.704,89 -79.774,21
f)  Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-)

Resullals per baixes i alienacions d'instruments financers (+/=) . ............. 61206 -1,00
g) Ingresos financieros (~)

INQressos INANCEIS (=) . .. v un ittt it 61207 -34.618,05 -3.506.275,51
h) Gastos financieros (+)

Despeses fNBNCEres (+) . . . . ov v e et asir e aeeans 61208 753.834,66 2.031.074,52
i)y  Diferencias de cambio (+/-)

Diferdncies de CanVi (+/=) . . . ... oo v ... | 61209
j)  Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)

Variaci6 de valor raonable en instruments financers (+/-) ................... 61210
k) Otros ingresos y gastos (~/+)

Allres ingressos i JeSPeSES (—/+) . ... ..ot iiin i 61211 4.021.704,25
3. Cambios en el capital corriente

Canvisenelcapitalcorrent.................ciiiiiiiiiiiieaiiniiens 61300 -1.207.981,37 -6.284.820,76
a) Existencias (+/-)

EXISIENCIES (4/=) . . o\ o e ettt e i e 61301
b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/-)

Deutors i altres comptes a cobrar (+/=). ...........coeeeeeoviiaoo.. | 61302 -162.948,02 7.264,96
c) Otros aclivos corrientes (+/-)

Allres actius COITeNtS (+/=) . . . ..o ettt e et 61303 -76.375,70 3.472.507,69
d) Acreedores y otras cuentas para pagar (+/-)

Creditors i alires comples @ pagar (+/~) . . ... ..o eiiiiiiiniiiaanns 61304 -975.134,47 -1.227.694,36
e) Otros pasivos corrientes (+/-)

Allres passius Coments (#/=) ... ..o i i 61305 -83.523,18 -8.536.899,05
f)  Otros aclivos y pasivos no corrientes (+/-)

Altres aclius [ passius NO COrrentS (+/=) . .........cooviiriiineennnaneann.n 61306
4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién

Altres fluxos d'efectiu de les activitats d'explotacié. . . .................. 61400 -765.086,77 1.518.737,31
a) Pagos de intereses (-)

Pagaments d'interessos (—). . ... ..«voiviie i, | 61401 -799.704,82 -1.987.538,20
b) Cobros de dividendos (+)

Cobraments de dividends (+) .. . ......ovriiiiinie i 61402
c) Cobros de intereses (+)

Cobraments QINIEreSSOS (+) . .o v vt s 61403 34.618,05 3.506.275,51
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-)

Cobraments (pagaments) per impost sobre beneficls (=/+) ... .......... 61404
e) Ofros pagos (cobros) (-/+)

Altres pagaments (CObraments) (—/+) .. ...............iiiiiaiiiiii e, 61405
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1 +2 +3 + 4)

Fluxos d'efectiu de les activitats d'explotaci6 (1+2+3+44) .. ............ 61600 -2.176.186,85

{1) Ejercicio al que van
(2) Ejercicio anterior. / Exercici anteror.

f

las \f les. / E)

ici al qual van referils els comples anuals.




B ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.2
ESTAT DE FLUXOS D'EFECTIU NORMAL

NIF:
NIE: A58482480
DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:
GRUP SERHS, S.A.
Espacio deslinado para las firmas de los administradores
Espai destinal per a les dels inistrad
NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
NOTES DE
LAmMEMORIA | exercici__2018 ¢ exercici__ 2017

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUXOS D’EFECTIU DE LES ACTIVITATS D'INVERSIO
6. Pagos por inversiones ()

Pagaments perinversions () ........... ... ... iiiiiiiiiiiaas 62100 -46.285,38
a) Empresas del grupo y asociadas

Empreses del grup j associades . . . ....... . 62101 -17.013,07
b) Inmovilizado intangible

Immobilitzatintangible. . .. ........ ... ... 62102
c) Inmovilizado material

Immobilitzat material . . . ........... ... e 62103 -10.415,56
d) Inversiones inmobiliarias

INVersions IMMODINIANIES . .. .. ... uu ettt it ininaes 62104
e) Otros aclivos financieros

Allres @CHUS FINBNCEIS. . . .. ...\ttt eans 62105
f)  Activos no corrientes mantenidos para venta

Aclius no corrents mantingulsperavenda. . . ... ....... ................. | 62108
g) Unidad de negocio

UNilgl 08 NBGOCH . . . o e et ettt et et e et e 62107 -18.856,75
h) Otros aclivos

ANFES BCHUS. . .« oottt it e e e e e 62108
7. Cobros por desinversiones (+)

Cobraments perdesinversions (¥) . ............o.uiieeeiiiianeaaians 62200 13.791.429,83 2.845.273,95
a) Empresas del grupo y asociadas

Empreses del grup i associades . .. . . ... ST - . SRRSO e « e o v oo o s e 62201 2.262.756,46
b)  Inmovilizado intangible

Immobilitzat intangible. . . ... .. ... .. 62202
¢) Inmovilizado material

Immobilitzat material . . . .......... .. . s 62203
d) Inversiones inmobiliarias

Inversions IMMODIIANIES .. ........... i it 62204 10.42.000,00
€) Otros activos financieros

Allres CliUs fINBICETS . . .. . .. ..o\ttt e et 62205 349.429,83 §0.017,49
f)  Activos no corrlentes mantenidos para venta

Actius no corrents mantinguis peravenda. . ... ...............c...eeiiin.. 62206 2.500.000,00 532.500,00
g) Unidad de negocio

Unital @8 NBGOCT . . . . . . it e e e e e e 62207
h) Otros activos

AES BCHUS. . . . o ot it e it et e e e e 62208
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 + 7)

Fluxos d'efectiu de les activitats d'inversi6 (6 +7) ... ... ... ............ 62300 13.791.429,83 2.798.988,57

2o IT S22

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual van referils els comptes anuals.
(2) Ejercicio anterlor. / Exercici anterior.




B ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.3
ESTAT DE FLUXOS D'EFECTIU NORMAL

NIF:
NIF: A58482480
DENOMINACION SOCIAL:
DENOMINACIO SOCIAL:
GRUP SERHS, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
Espai destinat per a les sig dels admi dor:
NOTAS DE
LA MEMORIA EJERCICIO EJERCICIO
NOTES DE
tamemoria | Exercici__ 2018 (y) exercici__2017 (3
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
FLUXOS D'EFECTIU DE LES ACTIVITATS DE FINANCAMENT
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Cobraments i pagaments per instruments de patrimoni . ................ 63100 -220.139,66
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+)
Emissio d'instruments de palrimoni (+). . .. ... i 63101
b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-)
Amortilzacié d'instruments de patrimoni (=) . .. ......... ... ..t 63102
c) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-)
Adquisicié d'instruments de patrimoni propi (=) . ............... ol 63103 -220.139,66
d) Enajenaci6n de instrumentos de patrimonio propio (+)
Alienaci6 d'instruments de palrimonipropi (+) . .......... ... ... i 63104
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)
Subvencions, donacions illegats rebuts (+) . .. .......viii il 63105
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Cobraments | pagaments per instruments de passiu financer ............ 63200 -11.615.671,06 5.090.334,38
a) Emisidn
EMUSSIO ..+ o oo e e e e e 63201 18.438.366,75
1. Obligaciones y olros valores negociables (+)
Obligacions i altres valors negociables (+)...................oooiit 63202
2. Deudas con entidades de crédito (+)
Deutes ambentitatsde crédit (+) . .. ...t e 63203 7.000.000,00
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
Deutes amb empreses def grup i associades (+)..............coouee 63204 11.410.500,00
4. Deudas con caracleristicas especiales (+)
Deutes amb caracleristiques especials (+) .......... ... 63205 27.856,75
5. Olras deudas (+)
AlFES JBULES (F) . . o oot et et e e e i e 63206
b) Devolucion y amortizacion de
Devolucio i amortitzacib de. . .. ..o i 63207 -11.616.671,06 -13.348.022,37
1. Obligaciones y otros valores negociables (-)
Obligacions i altres valors negociables (—) ... 63208
2. Deudas con entidades de crédito (=)
Deutes amb entitats de crédit (=) . . ... ..ot e 63209 -5.430.168,47 -5.528.022,37
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (=)
Deutes amb empreses del grup iassociades (=) . ...........cooiiiiann 63210 -6.150.087,08 -7.820.000,00
4. Deudas con caraclerislicas especiales (~)
Deutes amb caracteristiques especials (=) ...........coooiiiiiiiinn 63211 -35.415,51
5. Olras deudas (=)
ARTES dEULES (=) .« . oottt eie et 63212
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos
de patrimonio
Pagaments per dividends | remuneracions d‘alires instruments
JePatrlmont. .. .. ... .. oo 63300 -2.408.867,31
a) Dividendos (-)
DIVITBNGS () s 30 5 o7« N e e a s B e e e o o P ERHEATS w0 o 63301 -2.408.867,31
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-)
Remuneraci6 d'alfres instruments de patrimoni(=). .. .............ccooioun. 63302
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (9 + 10 + 11)
Fluxos d'efectiu de les activitats de finangament (9 + 10+ 11) ............ | 63400 -11.615.671,06 2.461.327,41
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio
Efecte de les variaclons dels tipusdecanvl ... ... ....... ... ... .0t 64000
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
(5+8+12+D)
AUGMENT/DISMINUCIO NETA DE L'EFECTIU O EQUIVALENTS 428,08
(BHB+124D) .. oot 65000 "
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 663.90
Efectiu o equivalenls al comengament de Fexercici . ...............cooooninin 65100 "
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 235.82
Efectiv o equivalents al final de I'eXercici ... ...........ooiie i, 65200 »

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual van refents els comptes anuals
(2} Ejercicio anterior. / Exercici anterior.







GRUP SERHS, S.A.
Exercici 01/09/2018 a 31/12/2018
Model normal

Memoria de I’exercici anual tancat a 31 de desembre de 2018

1. Activitat de I' empresa

L'empresa GRUP SERHS, S.A. amb domicili social a Arenys de Munt , es va constituir davant notari
el dia 16 de desembre de 1987.

L'objecte de la seva activitat és la prestacié de serveis técnics en comptabilitat i finances.

La societat és la dominant directa del GRUP SERHS en els termes que preveu I' article 42 del codi de
comerg.

La moneda funcional és I'euro.

2. Bases de presentacio dels comptes anuals

1) Imatge fidel

Els comptes anuals de I'exercici 01/09/2018 a 31/12/2018 han estat preparats a partir dels registres
comptables de la societat i s’hi han aplicat les disposicions legals vigents en matéria comptable a fi
de mostrar la imatge fidel del patrimoni, de la situacié financera i dels resultats de la societat, aixi com
la veracitat dels fluxos incorporats a I'Estat de Fluxos d'Efectiu.

Els Comptes Anuals, d'acord amb la norma quarta de I'apartat de Normes d' Elaboracié del vigent Pla
General de Comptabilitat, es presenten en la seva versié normal que compreén els segiient estats:

- Balang model Normal

- Compte de Pérdues i Guanys model Normal

- Estat de Canvis en el Patrimoni Net model Normal
- Estat de Fluxos d'Efectiu

- Meméria de I'Exercici model Normal

2) Principis comptables aplicats

Per a la confecci6 i presentacié dels Estats Financers adjunts s’han emprat els principis comptables
que emanen del Pla General de Comptabilitat i altres disposicions normatives legals vigents.

La informaci6 continguda en aquests comptes anuals és responsabilitat dels Administradors de la
societat.

3) Aspectes critics de la valoracié i estimacio de la incertesa

En els comptes anuals adjunts s'han utilitzat ocasionalment judicis i estimacions realitza
Direcci6 de I'Entitat per a quantificar alguns dels actius, passius, ingressos, despeses i com
que estan registrats. Basicament, aquestes estimacions es refereixen a:

- Lavida util dels actius materials i intangibles
- Deteriorament per deutes comercials de dubtds cobrament. p—
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- Deteriorament en instruments de patrimoni.

Inverserhs, S.L. presenta uns fons propis que representen el 35,35% del capital subscrit i la societat
Kimburu, S.L. presenta uns fons propis que representen el 45.54% del capital social subscrit.

Cal destacar que a 31 de desembre de 2018 ambdues societats tenen atorgats diversos préstecs
participatius per import de 300.000€ i 7.615000€ respectivament que regularitzen la situacio
patrimonial. No obstant, segons acord del Consell d’Administracié de la societat pres en sessié amb
data 28 de marg de 2019, les dues societats han iniciat un procés de fusié per absorcid6 amb
I'empresa matriu Grup Serhs S.A.

4)  Comparacié de la informacié

La Junta General del 13 de desembre de 2018 va aprovar que el tancament de l'exercici es
correspongui a 31 de desembre. Es per aquest motiu que en relacié a les xifres que es comparen, les
assenyalades com a 31/12/2018 corresponen a un periode de quatre mesos, mentre que les
corresponents anterior, es troben composades per un exercici anual complet iniciat '01/09/2017 i
finalitzat el 31/08/2018.

3. Aplicacio de resultats
1) La proposta d'aplicacio del resultat de 'exercici és la segiient:

BASE DE REPARTIMENT 31.12.2018 31.08.2018
Saldo compte de pérdues i guanys -61.058.459,88 300.921,93
Total -61.058.459,88 300.921,93
APLICACIO Euros Euros

A Reserva Legal 0,00 30.092,19
A Reserva voluntaria 0,00 270.829,74
A resultats negatius d'exercicis anteriors -61.058.459,88 0,00
Total -61.058.459,88 300.921,93

Financer, Grup Serhs té limitada la distribucié de dividends a la consecucié dels objectius
el mateix en referéncia 'EBITDA del Grup Consolidat i acompliment del Pla de Negoci.

4. Normes de registre i valoracio

Per a elaborar els comptes anuals per a l'exercici tancat a 31/12/2018 la societat
principalment les normes de valoracié segiients:
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1) Immobilitzacions intangibles

Les immobilitzacions intangibles es reconeixen inicialment a preu d'adquisicié (o cost de produccié).
Els impostos indirectes no recuperabtes formen part del preu d'adquisicio, a ligual que les despeses
financeres meritades per aquells elements que necessitin per a la seva posada en funcionament un
periode de temps superior a un any.

Posteriorment es valoren al seu valor de cost menys la corresponent amortitzacié acumulada i les
perdues per deteriorament reconegudes que, en el seu cas, hagin experimentat.

Els actius intangibles amb vida dtil finita s'amortitzen de forma lineal basant-se en la seva vida Util.
Els percentatges d’amortitzacié aplicats han estat els segiients:

Aplicacions informatiques  33,33%
2) Immobilitzacions materials

Els béns compresos en limmobilitzat material es valoren inicialment d'acord amb el preu d’adquisicio.
En el preu d’'adquisicio s'inclouen totes les despeses addicionals produides fins a I'entrada en
funcionament del bé, els impostos indirectes no recuperables, les despeses estimades de
desballestament i retirada, aixi com les despeses financeres meritades per aquells elements que
necessitin per la seva posada en marxa un periode de temps superior a 1 any. Posteriorment es
valoren pel seu valor de cost menys la corresponent amortitzacié acumulada i les pérdues per
deteriorament reconegudes.

Els costos d’ampliacié, modernitzacié o millores que representen un augment de la productivitat,
capacitat o eficiéncia, o un allargament de la vida Util dels béns, es capitalitzen com a major cost dels
béns corresponents.

Els elements d'immobilitzat material amb vida dtil finita s'amortitzen de forma lineal basant-se en la
seva vida util.

Els percentatges d'amortitzacio aplicats, de manera general, han estat els segiients:

%

Construccions 29%-3%
Maquinaria 15%
Utillatge 15%
Altres instal-lacions 8,33%-10%-
12,50%-15%-

16,66%

Mobiliari 10%-12,50%-15%
Equips per a processos d'informacid 25%
Elements de transport 17%
Altre immobilitzat material 10%-15%
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Als elements usats se’ls apliquen coeficients d’amortitzacié dobles dels indicats anteriorment.

3) Inversions immobiliaries

Els béns compresos en inversions immobiliaries es valoren d’acord amb el preu d'adquisicio, i es
corresponen amb terrenys i construccions d'immobles que es destinen a ['activitat de lloguer,
majoritariament a altres empreses del grup.

Si és el cas s'ha efectuat la correccid valorativa per deteriorament d'aquells elements d'inversions
immobiliaries que presentaven un valor comptable superior al seu valor recuperable, entés aquest
com I'import més alt entre el seu valor raonable menys els costos de venda i el seu valor en Us.

4) Arrendaments

Els arrendaments es qualifiquen com a financers sempre que de les condicions dels mateixos es
dedueixi que s’ha transferit substancialment tots els riscos i beneficis inherents a la propietat de I'actiu
objecte. La resta d'arrendaments es registren com arrendaments operatius.

Els arrendaments financers es reconeixen a l'actiu del balang, d’acord a la seva naturalesa, com a
immobilitzat material o intangible, i al passiu del balang, a l'inici de I'arrendament, pel valor més petit
entre el valor raonable de I'actiu arrendat i el valor actual a I’ inici de I'arrendament dels pagaments
minims acordats.

Les despeses derivades dels arrendaments operatius s'imputen linealment al compte de pérdues i
guanys durant la vigéncia del contracte amb independéncia de la forma estipulada per al pagament
d'aquestes.

5) Instruments financers

D'acord amb la definicié continguda en el Pla General de Comptabilitat, un instrument financer és un
contracte que déna lloc a un actiu financer en una empresa i, simultaniament, a un passiu financer o a
un instrument de patrimoni en una altra empresa. Es reconeix un instrument financer en el balang
quan I'empresa es converteix en una part obligada del contracte o negoci juridic, d'acord amb les
seves disposicions.

5.a) Actius Financers
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efectiu, i si és el cas, la provisié per deteriorament, es registren directament en el compte de pérdues
i guanys.

L’ interés efectiu es correspon amb el tipus d'actualitzacié que iguala el desemborsament inicial de I
instrument financer amb la seva totalitat de fluxos d'efectiu estimats fins al seu venciment.

La provisié per deteriorament es calcula com la diferéncia entre el valor en llibres de 'actiu i el valor
present dels fluxos d' efectiu estimats, descomptats al tipus d'interés efectiu.

b) Actius mantinguts per a negociar

Aquests actius es valoren inicialment pel seu valor raonable. Els costos de transaccié que els s6n
directament atribuibles es reconeixen en el compte de pérdues i guanys de I'exercici. Posteriorment
son reconeguts i valorats pel seu valor raonable, sense deduir els costos de transaccié en qué es pot
incorrer en la seva alienacio. Els canvis de valor raonable s'imputen al compte de pérdues i guanys.

c) Actius financers disponibles per a la venda

Els actius financers disponibles per a la venda es valoren inicialment pel seu valor raonable que,
llevat que hi hagi alguna incidéncia en contra, és el preu de la transacci6é que ha d'equivaler al valor
raonable de la contraprestacié lliurada més els costos de transaccié que els siguin directament
atribuibles.

Els canvis que es produeixin en el valor raonable s’han de registrar directament en el patrimoni net,
fins que l'actiu financer causi baixa o es deteriori, moment en que limport aixi reconegut s’ha
d'imputar al compte de pérdues i guanys.

d) Inversions en el patrimoni d'empreses del grup, multigrup i associades

Les inversions en el patrimoni d'empreses del grup, multigrup i associades es valoren inicialment pel
seu cost, que equival al valor raonable de la contraprestacio lliurada més els costos de transaccié que
els siguin directament atribuibles. Posteriorment es valoren pel seu cost, menys, si s'escau, I' import
acumulat de les correccions valoratives per deteriorament.

Els imports de la correcci6 valorativa és la diferéncia entre el seu valor en llibres i I'import recuperable,
entenent aquest com el major import entre el seu valor raonable menys els costos de venda i el valor
actual dels fluxos d'efectiu futurs derivats de la inversié. Excepte per al millor import recuperable de
les inversions, en l'estimaci6 del deteriorament d'aquesta categoria d’actius s’han pres en
consideracié el patrimoni net de I'entitat participada corregit per les plusvalues tacites existents a data
de la valoracio.

Les correccions valoratives per deteriorament i en el seu cas, la seva reversio, es registren com una

despesa 0 un ingrés, respectivament, en el compte de Pérdues i Guanys. La reversio deF=
deteriorament té com a limit el valor en llibres de la inversié que estaria reconeguda a la
reversio si no s’hagués registrat el deteriorament del valor.

e) Interessos i dividends rebuts

Els interessos i els dividends d'actius meritats amb posterioritat al moment de I'ady
reconeixen com a ingressos en el compte de pérdues i guanys, els primers utilitzant
d'interés efectiu i els dividends quan es declara el dret del soci a rebre'l.
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f) Baixa d'actius financers

Els actius financers es donen de baixa del balang quan es transfereixen substancialment els riscos i
els avantatges inherents a la propietat de I'actiu financer.

5.b) Passius Financers

Considerem que existeix un passiu financer quan I'empresa manté una obligacié contractual, directa
o indirecta, de lliurar efectiu o un altre actiu financer, o d'intercanviar actius o passius financers amb
tercers en condicions potencialment desfavorables.

g) Débits i partides a pagar

Aquests passius financers es reconeixen inicialment pel valor raonable de la contraprestacié rebuda
ajustat pels costos de transaccio que els siguin directament atribuibles, registrant-se posteriorment
pel seu cost amortitzat.

6) Impost sobre beneficis i impostos diferits
L 'impost sobre beneficis recull qualsevol tributacié que basa el seu calcul en el resultat comptable.

Els actius i passius per impostos diferits es calculen segons els tipus impositius que es preveu que
seran aplicables en el periode en que es realitzi I'actiu o es liquidi el passiu. Es registren contra el
compte de resuitats, excepte si es refereixen a partides que es registren directament en el patrimoni
net. En aquest cas es comptabilitza amb carrec o abonament a aquests comptes.

Els actius per impostos diferits i els crédits fiscals derivats de bases imposables negatives es
reconeixen quan es considera probable que es pugui recuperar en un futur dintre del periode legal.

La societat tributa en régim de consolidacio fiscal des de I'exercici 2010 mitjangant I'acord adoptat a
la Junta General del dia 9 de desembre de 2009. D'acord amb el que estableix I'Institut de
Comptabilitat i Auditoria de Comptes, les politiques del Grup estableixen que per a cada una de les
societats integrades en el Grup Fiscal consolidable, I'impost de societats de I'exercici es determina
en funci6 del resultat econdmic abans d'impostos, augmentat o disminuit, segons correspongui, per
les diferéncies derivades del procés de determinacié de la base imposable consolidada i minorada
per les deduccions i bonificacions que correspongui a cada societat del Grup Fiscal en el régim de
consolidacio. L'efecte impositiu de les diferéncies temporals entre el resultat econdmic i el resultat
fiscal s'inclou, en el seu cas, en els corresponents comptes d'actiu i passiu per impost diferit al
balang de situacio.
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La composici6 actual del grup de consolidacio fiscal per I'impost de societats és tal i com es detalla a
continuacié:

Societat dominant: Grup Serhs, S.A

Societats dependents:  Abanteser, S.L.
Equip Turis S.L.
Francoliser, S.L.
Gaudium Serhs, S.L.
Inverserhs, S.L.
Kimburu, S.L.
Mediterraneum XX, S.L.
Montgriser, SL
Montnegreser, S.L.
Montsenyser, S.L.
Pastuiraser, S.L.
Sacalmser, S.L.
Sakistes, S.L.
Segreser, S.L.
Serhs Distribucié i Logistica, S.L.
Serhs Food Area i Altres, AIE
Serhs Food Area, S.L.
Serhs Fruits Distribucio Global, S.L.
Serhs Tourism, S.A.
Tamenfo, S.L.
Viajes Lider Canarias, S.A.

7) Ingressos i despeses

Els ingressos i les depeses es calculen al valor raonable de la contraprestacié a rebre o pagar i
representen els imports a cobrar o pagar pels béns lliurats o rebuts i els serveis prestats o rebuts en
el marc de l'activitat ordinaria, menys descomptes, devolucions, impost sobre el valor afegit i altres
impostos relacionats amb les operacions. A aquests efectes, I' ingrés o la despesa es produeix en el
moment que s'entenguin cedits o rebuts els riscos i beneficis amb independéncia del moment en qué
es produeixi el corrent monetari financer que se'n deriva.

8) Registre i valoraci6 de despeses de personal

Les despeses de personal sén registrades en el moment de meritar-se ['obligacié, amb
independéncia de! moment en qué es produeixi el corrent monetari financer que se'n deriva.

9) Transaccions entre parts vinculades &

2y G
2]

Les operacions entre parts vinculades es comptabilitzen en el moment inicial pel seu valo @nab@

Si s’escau, si el preu acordat en una operacié difereix del seu valor raonable, es registra | dﬁ%&;&@m o

atenent a la realitat econdmica de I'operacid. °% BARCELONA
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10) Actius no corrents mantinguts per a la venda

Es consideren aquells actius que per les seves circumstancies es troben en condicions per a la seva
venda immediata havent iniciat les actuacions per poder trobar un comprador a un preu idoni en
relacié al seu valor raonable actual.

5. Immobilitzat intangible.

Els moviments dels saldos que componen I'epigraf “Immobilitzat intangible” del balang han estat
els seglient:

Saldo Saldo

Concepte Altes  Baixes Traspassos

31/08/2018 31122018
Propietat industrial 53.689,86 0,00 000 0,00 53.689,86
Aplicacions informatiques 7.03345 143.09786 0,00 0,00 150.131,31
Immobilitzat Intangible Brut 60.723,31 0,00 0,00 0,00 203.821,17
Amortitzacié Ac. Aplicacions Informatiques ~ -7.033,45 0,00 000 0,00 -7.033,45
Amortitzacions Immobilitzat intangible -7.033,45 0,00 0,00 0,00 -7.033,45
Immobilitzat Intangible Net 53.689,86 0,00 0,00 0,00 196.787,72

Els actius totalment amortitzats en Us al tancament de I'exercici son els segiients:

Actiu Import

Aplicacions informatiques 7.033,45

Les altes de I'exercici es corresponen a les activacions dels arrendaments financers corresponents a
programari informatic adquirit.

Per la seva banda, els moviments dels saldos que componen I'epigraf “Immobilitzat intangible” del
balang durant I'exercici tancat a 31/08/2018 van ser els segiients:

Saldo Saldo
Concepte 31/08/2017 Altes Baixes Traspassos 31/08/2018
Propietat industrial 53.689,86 000 0,00 0,00 53.689,86
Aplicacions informatiques 7.03345 000 0,00 0,00 7.033,45
Immobilitzat Intangible Brut 60.723,31 0,00 0,00 0,00 60.723,31
Amortitzacio Ac. Aplicacions Informatiques  -7.033.45 0,00 0,00 -0,00  -7.03345
Amortitzacions Immobilitzat Intangible -7.033,45 0,00 0,00 -0,00 -7.033,45
Immobilitzat Intangible Net 53.689,86 0,00 0,00 0,00 53.689,86
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Els actius totalment amortitzats en us al tancament de I'exercici van ser els segiients:

Actiu
Aplicacions informatiques

Import

7.033.45

6. Immobilitzat Material

Els moviments dels saldos que componen l'epigraf “Immobilitzat material” del balang han estat els
seglents:

Saldo Saldo
Altes  Baixes Traspassos
31/08/2018 31/12/2018
Terrenys 4.063,63 0,00 0,00 0,00 4.063,63
Construccions 73.925,14 0,00 0,00 0,00 73.925,14
Inslahacions técriques falre immab. 396391042 000 000 -221198544  1.751924,98
Immobilitzat en curs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Immobilitzat Material Brut 4,041.899,19 0,00 0,00 -2.211.98544 1.829.913,75
0,00
Amortitz. acum. Construccions -54.115,61 -365,82 0,00 0,00 -54.481,43
Amortitz. Acum. Inst.técn. i altre immob.mat. -3.691.420,36 -18.17524 0,00 2.101.27491  -1.608.320,69
Amortitzacions Immobilitzat Material -3.745.535,97 -18.541,06 0,00 2.101.27491  -1.662.802,12
Immobilitzat Material Net 296.363,22 -18.541,06 0,00 -110.710,53 167.111,63

Durant I'exercici no es van produir pérdues per I'alienacié d'elements d'immobilitzat material o per la
seva baixa de l'actiu com a conseqiiéncia de pérdues irreversibles.

Els traspassos de I'exercici, es corresponen als elements classificats com a “Actius no corrents
mantinguts per a la venda explicat a la nota 14 de la memoria.

Durant I'exercici tancat a 31 de desembre de 2018 no s’han produit adquisicions a empreses del grup
i associades.

Els actius totalment amortitzats en us al tancament de I'exercici son els seglents:

Actiu 311212018
Construccions 37.913,26
Maquinaria 4.216,53
Utillatge 0,00
Altres instal-lacions 1.365.069,36
Mobiliari 109.422,32
Equips processos informacio 45.111,20
Elements de transport 0,00
Altre immobilitzat material 12.554,50

No existeixen compromisos ferms de compra ni de venda d'elements d'immobilitzat material.
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La societat té formalitzades polisses d'assegurances per cobrir els possibles riscos als que estan
subjectes els diversos elements del seu immobilitzat material, aixi com les possibles reclamacions
que se li puguin presentar per I'exercici de la seva activitat, entenent que aquestes polisses cobreixen
de manera suficient els riscos als que estan sotmesos.

Per altra banda, els moviments dels saldos que componien I'epigraf “Immobilitzat material” del balang
referits a I'exercici tancat a 31/08/2018 eren els segiients:

Saldo Saldo
Altes Baixes  Traspassos
31/08/2017 31/08/2018
Terrenys 4.063,63 0,00 0,00 0,00 4.063,63
Construccions 73.925,14 0,00 0,00 0,00 73.925,14
Instal-lacions tecniques i altre immob. material 4.052.498,34 10.695,36  -99.283,28 0,00 3.963.910,42
Immobilitzat en curs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Immobilitzat Material Brut 4.130.487,1 10.695,36  -99.283,28 0,00 4,041.899,19
0,00
Amortitz. acum. Construccions -53.018,14 -1.097 47 0,00 0,00 -54.115,61
Amortitz. Acum. Inst.técn. i altre immob.mat. -3.731.866,47 -58.557,37  99.003,48 0,00 -3.691.420,36
Amortitzacions Inmobilitzat Material -3.784.884,61 -59.654,84  99.003,48 0,00 -3.745.535,97
Immobilitzat Material Net 345.602,50 -48.959,48 -279,80 0,00 296.363,22

Durant 'exercici no es van produir pérdues per 'alienacié d'elements d'immobilitzat material o per la
seva baixa de I'actiu com a conseqiéncia de pérdues irreversibles.

Durant I'exercici no es van produir produit beneficis per I'alienacié d’elements d'immobilitzat material.

Les compres efectuades a empreses del grup i associades que per la seva naturalesa es van activar
com a immobilitzat material han estat les segiients:

Actiu Inversio Amort. Ac
Altres instal-lacions 6.557,00 0,00
Mobiliari 4.138,36 281,22

Els actius totalment amortitzats en Us al tancament de I'exercici van ser els segiients:

Actiu Import
Construccions 37.913,26
Maquinaria 4.216,53
Utillatge 0,00
Altres instal-lacions 2.969.250,93
Mobiliari 201.735,68
Equips processos informacio 45.111,20
Elements de transport 0,00
Altre immobilitzat material 148.911,45

No existien compromisos ferms de compra ni de venda d'elements d'immobilitzat material.
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La societat tenia formalitzades pélisses d'assegurances per cobrir els possibles riscos als que estan
subjectes els diversos elements del seu immobilitzat material, aixi com les possibles reclamacions
que se li puguin presentar per I'exercici de la seva activitat, entenent que aquestes polisses cobreixen
de manera suficient els riscos als que estan sotmesos.

7. Inversions immobiliaries

Els moviments dels saldos que componen I'epigraf “Inversions immobiliaries” del balang han estat
els segtients:

Saldo Altes Baixes Traspassos Saldo
Concepte
31/08/2018 3111212018

Terrenys 27.244.321.21 0,00 -19.827.690,73 -5.749.809,50 1.666.826,98
Construccions 11.935.350,36 0,00  -208.60572 -8.957.409,68 2.769.334,96
Inversi6 immobiliaria bruta 39.179.677,57 0,00 -20.036.296,45 -14.707.219,18 4.436.161,94
Amortitzacié acumulada Construccions -6.626.441,01 -144.482,68 91.348,18  4.680.283,52  -1.999.291,99
Amortitzacié acumulada -6.626.441,01 -144.482,68 91.343,18  4.680.283,52  -1.999.291,99
Inversions immobiliaries

Inversi6 immobiliaria Neta 32.553.236,56 -144.482,68 -19.944.948,27 -10.026.935,66 2.436.869,95

Com a inversions immobiliaries es reflecteixen els immobles que GRUP SERHS, SA explota en régim
de lloguer, principalment amb empreses del Grup Serhs. Els ingressos i detalls d’aquests lloguers
figuren descrits a la nota 8 d'aquesta memoria. Anualment es realitza un test de deteriorament en
base a les valoracions realitzades per un Agent de la Propietat Immobiliaria on es confirma la
valoraci6 dels diferents immobles registrats.

Existeixen elements d'inversions immobiliaries, associats a préstecs amb garantia hipotecaria per
valor de 3.941.664,80 euros a la societat, dels quals 2.629.691,35 euros corresponen a préstecs
d'entitats vinculades.

Els traspassos de I'exercici es corresponen als elements d'immobilitzat classificats com a “Actius no
corrents disponibles per a la venda” inclosos a la nota 14 dels presents comptes anuals.

Les baixes de f'exercici es corresponen a la venda del terreny situat en el poligon industrial el
Martinet de Ripollet, sobre el que s’ha obtingut un resultat negatiu de la venda de aproximadament 9
milions d’euros, i la venda d'un pis situat a la poblacid de Calella amb un resultat negatiu de
l'operaci6 d'aproximadament 5,9 milers d’euros.

Durant I'exercici no s’han produit compres a empreses del grup i associades.

Les inversions immobiliaries totalment amortitzades en Us al tancament de I'exer
seguents:

Actiu Import
Construccions 1.372.681,15

No existeixen compromisos ferms de compra ni de venda d'inversions immobiliaries.
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Per altra banda, els moviments dels saldos que componen l'epigraf “Inversions immobiliaries” del
balang referits a I'exercici tancat a 31/08/2018 van ser els seglents:

Saldo Altes Baixes  Traspassos Saldo
Concepte
31/08/2017 31/08/2018

Terrenys 27.244.327,21 0,00 0,00 0,00 27.244.327,21
Construccions 11.935.350,36 0,00 0,00 0,00 11.935.350,36
Inversié immobiliaria bruta 39.179.677,57 0,00 0,00 0,00 39.179.677,57
Amortitzacio acumulada Construccions -6.190.383,77  -436.057,24 0,00 0,00 -6.626.441,01
Amortitzacio acumulada -6.190.383,77  -436.057,24 0,00 0,00 -6.626.441,01
Inversions immobiliaries

Inversio immobiliaria Neta 32.989.293,80  -436.057,24 0,00 0,00 32.553.236,56

Com a inversions immobiliaries es reflecteixen els immobles que GRUP SERHS, SA explota en régim
de lloguer, principalment amb empreses del Grup Serhs. Els ingressos i detalls d’aquests lloguers
figuren descrits a la nota 8 d'aquesta memoria. Anualment es realitza un test de deteriorament en
base a les valoracions realitzades per un Agent de la Propietat Immobiliaria on es confirma la
valoracio dels diferents immobles registrats.

Existien elements d'inversions immobiliaries, associats a préstecs amb garantia hipotecaria per valor
de 12.530.208,93 euros a la societat, dels quals 5.150.818,68 euros corresponen a préstecs
d’entitats vinculades.

Durant I'exercici no es van produir compres a empreses del grup i associades.

Les inversions immobiliaries totalment amortitzades en Us al tancament de I'exercici eren les
segilents:

Actiu Import
Construccions 1.548.797.80

8. Arrendaments i altres operacions de naturalesa similar
8.1 Arrendaments operatius

L'import total rebut en concepte d'arrendaments ha estat de 369.124,28 €, en la seva totalitat per
arrendament d'immobles. S'ha de destacar que els immobles dels quals és propietaria Grup Serhs,
SA es lloguen majoritariament a empreses del Grup Serhs. En termes generals els contractes tenen
com a condicions principals que la renda s'augmenta cada any en base a I'lPC i que es renoven
tacitament a la fi dels mateixos. -

L'import total rebut en concepte d’arrendaments durant I'exercici tancat a 31/08/201§
d'1.074.564,20 €.
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Els arrendaments satisfets durant els exercicis han estat els segiients:

Concepte 3112/2018 31/08/2018

Lloguers de locals i instal-facions 360,00 1.477,06
Réntings i lloguers de vehicles 7.554,11 25.494,52
Altres lloguers 1.191,16 3.573,28
Total 9.105,27 30.544,86

Els pagaments minims futurs dels arrendaments vigents sén els seglients:

Model normal

| Pagaments minims
Concepte 311212018 31/08/2018
Fins a 1 anys 23.774,16 18.391,76
De 1a5anys 30.549,30 26.258,95
Més de 5 anys 0,00 0,00
Total 54.323,46 44.650,71

9. Instruments financers
9.1 Informacio sobre balang

a) Actius financers a llarg termini, excepte inversions en el patrimoni d'empreses del grup,

multigrup i associades.

311212018 31/08/2018 3112/2018 | 31/08/2018
Categoria Instruments de patrimoni Creédits, derivats i altres
Préstecs i partides a cobrar 0,00 0,00| 614.940,48 | 380.640,48
- Crédits a empreses del grup 0,00 0,00 300.000,00 0,00
- Crédits a tercers 0,00 0,00 227.500,00| 292.500,00
- Altres actius financers 0,00 0,00 8744048 | 88.140,48
Actius financers disponibles per a la venda 7510 | 2.463.232,24 0,00 0,00
- Valorats a valor raonable 7510 | 2.463.232,24 0,00
Total 7510 | 2.463.232,24 | 614.940,48

L'import de 87.440,48 € de I'epigraf Altres actius financers correspon als diposits cor

lloguers efectuats de les inversions immobiliaries registrades al balang.

L'import de 227.500,00 € es correspon a la quantitat pendent de cobrament derivat

d'immobles produida en I'exercici tancat a 31 d'agost de 2018.
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Durant I'exercici s’ha formalitzat un préstec participatiu a I'empresa del grup Inverserhs, S.L. per
import de 300.000,00 € amb un venciment a 31/12/2022 pel que es retribuira sobre un 10 % del BAI
de la societat, establint un percentatge minim de retribuci6 del 4 % i un maxim del 6,5 %.

Dintre dels “Actius financers disponibles per a la venda” a 31 d'agost de 2018, s'inclouen
participacions financeres que van ser ajustades al seu valor raonable i al tancament de 31 de
desembre de 2018 han estat traspassades en la seva majoria a “Actius no corrents disponibles per a
la venda” derivat dels compromisos adquirits amb la renovacié de I'Acord Marc de Reestructuracio
Financera i la seva venda a curt termini. El deteriorament de les participacions ha estat registrat en el
compte de pérdues i guanys de la societat.

311122018 31/08/2018
. Traspas a
. Deteriorament g
. Valor D exercici Actius no Valor Valor Valor
Actiu adquisicio acumulat a 01/09/2018 a corrents raonable |adquisicio | raonable
31/08/2018 3112/2018 mantinguts per
alavenda"”

Accions Banc Sabadell (1) 3.942.440,36 -2.005.136,61 -471.869,75 -1.465.434,00 0,00 | 3.942.440,36 | 1.937.303,75
Accions Bankia (1) 799.998,75 -741.988,64 -20.659,71 -37.350,40 0,00| 799.998,75 48.453,39
Bons Fidelitzacié Banco
Santander (2) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 765.43642| 477.400,00
Participacions Montsantser,SL 75,10 0,00 0,00 0,00 75,10 75,10 75,10
TOTAL 4.742.514,21 -2.747.125,25 -492.529,46 -1.502.784,40 75,10 | 5.507.950,63 | 2.463.232,24

(1) Amb el traspas de les participacions de Banc Sabadell i Bankia, s'ha regularitzat les partides fins
al moment incloses dins del Patrimoni Net per Ajustos de Valor i crédits fiscals activats,
traspassant a “Actius no corrents disponibles per a la venda’ el valor net de les participacions
segons la cotitzacid oficial i obtenint un efecte negatiu en el resultat de la societat per un import

de 3.239.654,71 euros.

Els crédits activats regularitzats han estat els segients:

Saldo inicial a variacio de Saldo final a

01/09/2018 I'exercici 3112/2018
Accions Banc Sabadell 308.945,94 -308.945,94 0,00
Accions Bankia 185.497,16 -185.497,16 0,00
TOTAL crédits fiscals activats per Ac. Disp. Venda 494.443,10 -494.443,10 0,00

comptes anuals aprovats en el moment de I'analisi.
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b) Actius financers a curt termini, excepte inversions en el patrimoni d'empreses del grup,
multigrup i associades.

31112/2018 31/08/2018
- Crédits
. Instruments de Credits, Instruments de .

Categoria Patrimoni derivats i altres TOTAL Patrimoni dearllt\::;s ! TOTAL
e RS 000] 274415323 | 274415323 0,00 2390.537,05 | 5.237.337,03
- Deutors comercials i
altres comples a cobrar 0,00 129.365,07 129.365,07 0,00 746828 | 180.480,10
- Inversions en empreses
del grup | assoc. a oA, 0,00 2219.801,83 | 2.219.801,83 0,00 2.020.383,84 | 4.637.339,90
- Inversions financeres a
curt termini 0,00 394.986,33 394.986,33 0,00 362.684,93 | 419.517,93
Actius no corrents
mantinguts per ala 0,00 | 12.241.081,47 | 12.241.081,47 0,00 5.330.045,38 | 5.330.045,38
venda
Total 0,00 | 14.985.234,70 | 14.985.234,70 0,00 7.720.582,43 { 7.720.582,43

El saldo deutor de 2.219.801,83 € corresponent a I'epigraf “Inversions en empreses del grup i
associades a curt termini” es detalla a la nota 16 sobre operacions amb parts vinculades.

c¢) Passius financers a llarg termini

3112/2018 31/08/2018

. Entitats de Derivats i Entitats de Derivats i
Categoria crédit altres TOTAL credit altres TOTAL
Débits i partides a pagar
- Deutes a llarg termini 20.374.195,34 103.795,48 | 20.477.990,82 | 20.094.102,00 103.795,48 | 20.197.897,48
- Deutes amb empreses del
grupi assoc. a I, 0,00 | 16.191.382,56 | 16.191.382,56 0,001 8698.201,51| 8.698.201,51
- Crediors per arrendamment 000| 11419388 | 11419388 000| 4724959|  47.249,59
Total 20.374.195,34 | 16.409.371,92 | 36.783.567,26 | 20.094.102,00 | 8.849.246,58 | 28.943.348,58

.

El saldo creditor de 16.191.382,56 € corresponent a l'epigraf “Deutes amb empreses del gr
associades a llarg termini” es detalla a la nota 16 sobre operacions amb parts vinculades.
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Els préstecs i crédits amb entitats de crédit presenten el segiient detall:
Entitat Import inicial Venciment Per;:rel::'::arg fltl)?:\sa‘l)i‘tazs:;(} Per:;lrer:itnti:urt fo?:\s;‘l)i;sae.:ifi Total Deute hi(::)::ztéi:ia
arg termini curt termini

Banc Sabadell 2.273.346,00 2023 1.945.922,33 0 299.124,00 0 2.245.046,33 1)
CaixaBank 4.900.000,00 2023 1.403.645,71 0 212.673,60 0 1.616.319,31 Si
ICF 1.000.000,00 2019 0,00 0 62.500,00 0 62.500,00 No
Banco Safra 19.650.011,00 2021 10.962.000,00 0 1.600.000,00 0 12.562.000,00 Si
Bankia 60.000,00 2023 40.848,00 0 12.019,75 0 §2.867,75 No
ICF 4.200.054,54 2022 3.600.046,74 0 600.007,80 0 4.200.054,54 Si(2)
ICF 1.257.466,12 2022 794.728 42 0 224.052,67 0 1.018.781,09 Si(2)
ICF 1.642.479,34 2022 0,00 0 1.642.479,34 0 1.642.479,34 No (3)
Banco Popular 448.010,06 2023 289.747,18 0 135.862,38 0 425.609,56 Si
Banco Popular 2.130.883,00 2023 1.337.256,96 0 202.646,96 0 1.539.903,92 Si
TOTAL 20.374.195,34 0,00 4.991.366,50 0,00 25.365.561,84

(1) Deute associat a garantia per pignoracio de les participacions de I'actiu de Banc Sabadell.

(2) Import de garantia hipotecaria de 4.000.000 d'euros.

(3) Polissa de credit circulant amb renovacions tacites anuals.

A curt termini hi ha registrats els interessos meritats a pagar per préstecs bancaris que a 31/08/2018
ascendeixen a 177.684,40 € i de 135.515,59 € al tancament de 31/12/2018.

(1) En data 20 d'octubre de 2016, Grup Serhs, S.A., juntament amb altres empreses del grup, es va
signar un Acord Marc de Reestructuracié Financera amb diferents entitats bancaries. El
finangament de I'Acord es divideix en tres trams amb els seglients venciments:

a. TRAM A: Préstecs a llarg termini amb venciment 20/10/2023
b. TRAM B: Podlisses de crédit amb venciment 20/10/2018
¢. TRAM C: Altres instruments del circulant amb venciment 20/10/2018

A banda de mantenir-se les garanties preexistents en cadascun dels préstecs inclosos en I
signat, s'estableix com a garantia addicional la pignoraci6 de les participacions socialg

societat del grup Serhs Distribucio i Logistica, S.L, propietat de Grup Serhs, S.A.

Aixi mateix, el contracte estableix una limitacié en la distribucié de dividends de |
condicionada a I'EBITDA obtingut per part del Grup Consolidat, i I'obligacié d'apiica
cancel*lacié anticipada dels préstecs de part dels imports obtinguts de determinades of

de desinversid i d’excedents de tresoreria.
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En data 30 de novembre de 2018 es signa novacié de I' Acord Marc de Reestructuracié
Financera amb la inclusié de noves entitats financeres, amb la corresponent homologacié judicial
de data 7 de gener de 2019, amb la que queden integrats dins de I'Acord les entitats bancaries
segilents: Banco De Sabadell, S.A., Banco Santander, S.A., Bankia, S.A., CaixaBank, S.A.,
Institut Catala de Finances, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. i Novo Banco, S.A.

Les societats financades per IAMR, son les seglients: Grup Serhs, S.A., Serhs Distribucié i
Logistica S.L. Inverserhs, S.L., Kimburu, S.L. Montgriser, S.L., Montnegreser, S.L. Montsenyser,
S.L., Serveis Mancomunats d'Hoteleria i Similars S.COOP/LTDA., Serhs Food Area, S.L., Serhs
Fruits Distribucio Global, S.L. Serhs Tourism, S.A. Equipturis, S.L. Mediterraneum XX, S.L. Viajes
Lider Canarias S.A. Pastuiraser, S.L. Sakistes, S.L. Francoliser, S.L. Segreser, S.L.

Com a garants, aquestes son; Grup Serhs, S.A., Serhs Distribuci6 i Logistica S.L. Serhs Fruits
Distribucio Global, S.L., Serhs Brasil Emprendimientos Turisticos, Ltda., Serhs Tourism, S.A.,
Montsenyser, S.L., Montnegreser, S.L., Pastuiraser, S.L., Serhs Food Area, S.L., Mediterraneum
XX, S.L., Asseguris Mediterraneum, Correduria d'Assegurances, S.L., Equip Turis, S.L., Kimburu,
S.L., . Viajes Lider Canarias S.A. i Sakistes, S.L.

De la renovaci6 de 'AMR, s'afegeixen noves garanties al mateix:

a. Pignoraci6 dels drets de crédit derivats del Pla de desinversions.

b. Pignoraci6 del contracte de compra venda del negoci relatiu a la divisié de turisme.
c. S'atorga pignoraci6 sobre els drets de crédit derivats dels comptes de Reserva.
d

Promesa d'hipoteca dels actius fitularitat de les entitats finangades que no mantenen
garantia hipotecaria en l'actualitat.

e. Pignoracié de les participacions socials de la totalitat de les societats de Grup Serhs que
siguin en cada moment considerades com a garants.

L'Acord Marc de Reestructuracié Financera imposa una série d'obligacions a les finangades
d'entre les quals destaquem les segiients:

a. Obligatorietat amb I'establert en el Pla 40 del Pla de Desinversions, pels qual s'obliga a
Grup Serhs i Societats dependents a la desinversi6 d'actius amb carrega hipotecaria o
pignorats a I'any 2019, i pels preus minims alla establerts que han de ser superiors al
deute garantitzats per aquests. Si en el transcurs de 18 mesos des de la data de la
signatura, i en cas de no haver complert amb el calendari d'amortitzacions ordinaria dels
instruments financers, i no haver-se complert amb el Pla de Desinversions, les
finangades s'obliguen a posar a la venda I'actiu situat al Brasil amb un descompte del 20
% sobre el preu de venda inicial establert.

%MS g
b. Augmentar el capital social de Grup Serhs, S.A. per un import minim de 2.00 RFIgT 0%\
més tard del 31 de desembre de 2019. & %a %\\
c. Transmetre les participacions / accions que tenen les finangades en autochrfera, pe an g ” ‘é’,
import minim de 2.800.000 € no més tard de 31 de desembre de 2019. w & ROKC Nim SO26 45
O & BARCELONA g g
Fruit de la renovacié de I'Acord Marc de Reestructuracié financera, s’han registrat com gs les S =
mantingudes en exercicis anteriors per la formalitzaci de I'Acord inicial per import de 654\\{113106%973(@&@ §/
d'euros. \‘3\ - j’ f
o - — a
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d) Passius financers a curt termini

311212018 31/08/2018
Deutes . . Deutes . .
Categoria entitats de Deal;z:;s : TOTAL entitats de Dearllt\::;s ! TOTAL
crédit crédit
Débits i partides a pagar
- Deutes a curt termini 5.126.882,09 | 454.732,98 | 5.581.615,07 | 10.183.067,53 | 583.299,89 | 10.766.367,42
- Creditors per arrendament financer 0,00 70.730,06 70.730,06 0,00 29.992,00 29.992,00
;}?e“‘es amb empreses del grup i assoc. a 0,00 | 1.709.162,70 | 1.709.162,70 0,00 | 4.773471,63 | 4.773.471,63
- ggf"m comercials$ alires comptes a 000 58577062 | 585.770,62 000| 31597770 315.977,70
Total 5.126.882,09 | 2.820.396,36 | 7.947.278,45 | 10.183.067,53 | 5.702.741,22 | 15.885.808,75
El saldo creditor de 1.709.162,70 € de I'epigraf “Deutes amb empreses del grup i associades a
curt termini” es detalla a la nota 16 sobre operacions amb parts vinculades.
- Classificacié dels actius financers per venciments a 31/12/2018
en
Classe 311212019 | 31/12/2020 | 31/12/2021 | 31/12/2022 | 31/12/2023 endavant TOTAL
Inversions en empreses del
grup i associades 2.219.801,83 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00{ 2.219.801,83
- Crédits a empreses 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Altres actius financers 2.219.801,83 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 2.219.801,83
Inversions financeres 394.986,33 | 65.000,00 | 65.000,00 | 65.000,00 | 32.500,00 | 87.515,58 710.001,91
- Instruments de patrimoni 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 75,10 75,10
- Crédits a empreses 0,00 65.000,00| 65.000,00] 65.000,00] 32.500,00 0,00 227.500,00
- Altres actius financers 394.986,33 0,00 0,00 0,00 0,00 | 87.440,48 482.426,81
Credits a empreses del grup 0,00 0,00 0,00 { 300.000,00 0,00 0,00 300.000,00
Deutors comercial i altres
comptes a cobrar 129.365,07 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 129.365,07
- Clients per vendes i
prestacions de serveis 122.983,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 122.983,60
- Clients empreses del grup 6.325.47 0,00 0,00 0,00 000] 000| 632547
associades
- Deutors diversos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Personal 56,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actius no corrents
disponibles per a la venda 12.241.081,47 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 14.985.234,70 | 65.000,00 ; 65.000,00 | 365.000,00 | 32.500,00 | 87.515,58
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- Classificaci6 dels actius financers per venciments a 31/08/2018

Model normal

Classe 31/08/2018 | 31/08/2019 | 31/08/2020 | 31/08/2021 | 31/08/2022 | en endavant | TOTAL
Inversions en empreses del grup i 2.020.383,84 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.020.383,34
associades
- Crédits a empreses 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Altres actius financers 2.020.383,84 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.020.383,84
Inversions financeres 362.684,93 | 32.500,00 | 65.000,00 | 65.000,00] 65.000,00|2.616.372,72 | 3.206.557,65
- Instruments de patrimoni 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 2.463.232,24 | 2.463.232,24
- Crédits a empreses 0,00 | 32.500,00 | 65.000,00 | 65.000,00| 65.000,00| 65.000,00| 292.500,00
- Altres actius financers 362.684,93 0,00 0,00 0,00 0,00 88.140,48 450.825,41
E::::r’s comercial i altres comptes a 8.630,37 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8.630,37
sgrtee:‘s‘s per vendes i prestacions de 5.869.36 0,00 0,00 0,00 0,00 000 586936
- Clients empreses del grup i associades 1.598,92 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.598,92
- Deutors diversos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Personal 1.162,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.162,09
c:;‘(‘,‘: no corrents disponibles perala | ;550 545 39 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 5.330.045,38
Total 7.724.744,52 | 32.500,00 | 65.000,00 | 65.000,00 | 65.000,00 { 2.616.372,72 | 10.565.617,24

- Classificacié dels passius financers per venciments a 31/12/2018

en

Classe 311212019 | 3112/2020 | 311122021 | 31M2/2022 | 311202023 | oL Total
Deutes 5.652.345,13 | 3.976.504,96 | 11.817.591,64 | 3.151.026,18 | 1.543.266,44 | 103.795,48 | 26.244.529,83
- Deutes amb entitats de crédit 5.126.882,00 | 3.902.529,28 | 11.777.373,44 | 3.151.026,18 | 1.543.266,44 0,00 | 25.501.077,43
- Creditors per arrendament financer 70.730,06 73.975,68 40.218,20 0,00 0,00 0,00 184.923,94
- Altres passius financers 454.732,98 0,00 0,00 0,00 0,00 | 103.79548 |  558.528,46
LR EU e LR 1.709.162,70 0,00 | 16.191.382,56 0,00 0,00 0,00 | 17.900.545,26
associades
g;;‘;'r“’s comercials i altres comptes a | o5 774 69 0,00 0,00 0,00 0,00 585.770,62
- Proveidors 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Provgldors, empreses del grup i 26,005 54 0,00 0,00 0,00 0,00
associades
- Creditors diversos 510.268,94 0,00 0,00 0,00 0,00
- Personal (remuneracions pendents de
dagamerit 49.496,14 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 7.947.278,45 | 3.976.504,96 | 26.008.974,20 | 3.151.026,18 | 1.543.266,44
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- Laclassificacié dels passius financers per venciments a 31/08/2018 era la seglent:

Classe 311082019  31/08/2020 | 31/08/2021 | 31/08/2022 | 31/08/2023 |enendavant|  Total
Deutes 10.796.359,42 | 3.008.279,55 | 3.293.063,40 | 10.338.894,76 | 2.175.082,27 [ 1.379.577,50 [ 30.994.256,90
- Deutes amb entitats de crédit 10.183.067,53 | 3.008.279,55 | 3.293.063.40 | 10.338.804,76 | 2.178.082,27 | 1.275.782,02 | 30.277.169,53
- Creditors per arrendament financer 29.992,00 31.190,23 16.059,36 0,00 0,00 0,00 77.241,59
- Altres passius financers 583.209,89 0,00 0,00 0,00 000| 10379548 | 687.005,37
Deutes amb empreses del grup i ATT34T1,63 0,00 0,00 | 8.698.201,51 0,00 0,00 | 13.471.673,14
associades

:f:;:’r’s comercials | altres comptes | 445 o77 79 0,00 0,00 0,00 0,00 000 315977,70
- Proveidors 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Proveidors, empreses del grup | 45,600 64 0,00 0,00 0,00 0,00 000| 4560064
associades

- Creditors diversos 21437527 0,00 0,00 0,00 0,00 000| 21437527
- Personal (remuneracions pendents de 55.911.79 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 55.911.79
pagament)

TOTAL 15.885.808,75 | 3.008.279,55 | 3.293.063,40 | 19.037.096,27 | 2.178.082,27 | 1.379.577,50 | 44.781.907,74

9.2 Informacié relacionada amb el compte de pérdues i guanys i el patrimoni net

A) Els resultats derivats dels instruments financers han estat els segiients:

Pel que fa als ingressos, cal destacar els interessos per participacions en el patrimoni de tercers es

Tipus Despeses Ingressos
31/12/2018 | 31/08/2018 | 31/12/2018 | 31/08/2018
Interessos i comissions financeres 591.656,86 | 1.523.867,47 0,00 29,74
Interessos per deutes amb empreses del grup 162.177,80 | 507.207,05 0,00 0,00
De participacions en patrimoni de tercers 0,00 0,00 31.702,22| 106.425,12
De participacions en empreses del grup 0,00 0,00| 291583 3.399.820,65
Venda de participacions empreses del grup 0,00 0,00 0,00 1,00
Diferencies de canvi 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 753.834,66 | 2.031.074,52 | 34.618,05 | 3.506.276,51

corresponen principalment als dividends per les accions a Banc Sabadell.
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B) Els imports de les correccions valoratives per deteriorament en els instruments de patrimoni han

estat els segiients:
Tipus Deteriorament Reversi6 TOTAL
3112/2018 | 31/08/2018 | 31/12/2018 | 31/08/2018 | 31/12/2018 | 31/08/2018
Participacions en empreses del grup 43.996.014,10 0,00 0,00 0,00 -43.996.014,10 0,00
De participacions en patrimoni de tercers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 43.996.014,10 0,00 0,00 0,00 -43.996.014,10 0,00

Les perdues registrades de participacions en empreses del grup es correspon al deteriorament
efectuat per les participacions en empreses del grup que es troba desglossat a la nota 9.3 de la

memoria.

9.3 Altra informaci6 a incloure a la memoria
- Empreses del grup, multigrup i associades:

Els imports de la correccié valorativa és la diferéncia entre el seu valor en llibres i limport
recuperable, entenent aquest com el major import entre el seu valor raonable menys els costos
de venda i el valor actual dels fluxos d'efectiu futurs derivats de la inversié. Excepte per al millor
import recuperable de les inversions, en l'estimacié del deteriorament d'aquesta categoria
d'actius s’han pres en consideracié el patrimoni net de I'entitat participada corregit per les

plusvalues tacites a data de la valoracié.
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9.4 Informacié sobre la naturalesa i el nivell de risc procedent d’instruments financers

El Grup realitza una gestio de riscs financers amb I'objectiu principal d'assegurar la disponibilitat de
fons per al compliment puntual dels compromisos financers.

Davant de determinats riscs es gestiona mitjangant la seva identificacid, mesurament, el control i la
supervisio de les relacions de cobertura establertes.

A continuacié es descriuen els principals riscs financers que afronta la societat i les practiques
establertes:

Risc de crédit

El risc de crédit del Grup és atribuible principalment als seus deutes comercials. Aquests deutes es
reflecteixen en el balang de situacio, net de les corresponents provisions per a insolvéncies,
estimades per la Direccié en funci6 de I'experiéncia d'exercicis anteriors i de la seva valoracio de
I'entorn economic actual.

En quan als de Responsabilitat Civil i responsabilitat dels administradors i alta direccié estan
contractades diferents polisses d'asseguranga.

Els administradors de les societats consideren que les provisions registrades cobreixen
adequadament els riscos, arbitratges i demés operacions de les societats i no s'espera que dels
mateixos es desprenguin passius addicionals als que hi ha registrats.

Risc de tipus de canvi

Pel que fa al risc del tipus de canvi es considera que no és significatiu, tenint en compte el volum d’
operacions que es realitzen en moneda diferent a I'euro.

Risc de tipus d'interés

Les variacions dels tipus d'interés modifiquen el valor raonable d'aquells actius i passius que
esdevinguin un tipus d'interés fix aixi com els fluxos dels actius i passius referenciats a un tipus
d'interés variable.

Aquestes variacions es registren comptablement al seu valor raonable i directament contra el compte
de resultats, a mesura que es van realitzant les liquidacions per part de I'entitat financera, a la partida
despeses financeres amb independéncia del seu signe.
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9.5 Fons Propis

Model normal

El capital social de la companyia GRUP SERHS, S.A. a 31 de desembre de 2018 esta representat
per 44.507.544 accions, amb un valor nominal de 2,30 € cadascuna, que es troben totalment

subscrites i desemborsades.

Saldo a Aplicacio Moviments Saldo a
Concepte ..
31/08/2018 | resultat 31/08/2018 Exercici 31112/2018
Capital sacial 102.367.351,20 0,00 0,00 | 102.367.351,20
Accions propies 0,00 0,00 0,00 0,00
Prima d'emissié d'accions 367.195,70 0,00 0,00 367.195,70
Reserva legal 6.678.185,21 30.092,19 0,00 6.708.27740
Reserves voluntaries 5.957.962,88 270.829,74 000| 6.228.792,62
Pérdues i guanys 300.921,93 -300.921,93 | -61.058.459,88 | -61.058.459,88
Dividend actiu a compte 0,00 0,00 0,00 0,00
Total Fons Propis 115.671.616,92 0,00 | -61.058.459,88 | 54.613.157,04

A 31 de desembre de 2018 la societat no disposa de d'accions propies.

D’acord amb el Text refos de la Llei de Societats de Capital, sha de destinar una xifra igual al 10%
del benefici de I'exercici a reserva legal fins que aquesta reserva arribi, almenys, al 20% del capital
social. La reserva legal es podra utilitzar per augmentar el capital en la part del seu saldo que
excedeixi del 10% del capital ja augmentat. Excepte per a la finalitat esmentada anteriorment, i
mentre no se superi el 20% del capital social, aquesta reserva es podra destinar a compensar
pérdues, sempre que no hi hagi altres reserves disponibles suficients per a aquesta fi.

10. Situacio Fiscal

Conciliacioé de I'import net d’ingressos i despeses de I'exercici amb la base imposable de
Pimpost sobre beneficis

Compte de Compte de
Pérdues i Guanys 31/12/2018 Pérdues i Guanys 31/08/2018
Ingressos i despeses de l'exercici -61.058.459,88 300.921,93
Augments Disminucions Augments Disminucions
Impost sobre Societats 6.366,66 686,08 363.81593  106.773,74
Diferéncies permanents 0,00 0,00 0,00
Diferéncies temporanies 49.543.058,39 21.222,18 3.830.598,52
- Per Régim general 4,088.462,22 21.222,18 662.731,15
- Per Régim consolidat 45.454 596,17 3.167.867,37
Base imposable (resultat fiscal) -11.530.943,09 1.378.863,84
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a) Les diferéncies temporanies per régim consolidat corresponen a I'eliminacio dels deterioraments
per operacions internes, per import total de 45.454.596,17 €. El desglossament és el segiient:

o  Ajust excés despesa financera: 1.458.582,07
o  Eliminacié deterioraments per operacions internes:  43.996.014,10
b) Les diferéncies temporanies en régim general corresponen a:

o Reversi6 del limit d'amortitzacio fiscal llei 16/2012: -21.222,18
o  Ajustdespesa 654.076,00
e  Ajustos per imposici6 internacional 514,56
e  Deteriorament no deduible d'instrument de patrimoni  3.239.654,71
o  Deteriorament no deduible de participacions

d’ empreses del grup d'exercicis anterior 194.216,95

Explicacié/conciliacié entre despesalingrés per impost sobre beneficis i I'aplicacié del tipus de
gravamen al total d’ingressos i despeses reconeguts, diferenciant el saldo del compte de

pérdues i guanys

3111212018 31/08/2018
RESULTAT COMPTABLE ABANS D'IMPOSTOS x TIPUS IMPOSITIU -15.263.194,83 139.491,03
DIFERENCIES PERMANENTS 0,00 0,00
+ Diferéncia permanent positiva x tipus impositiu 0,00 0,00
- Diferéncia permanent negativa x tipus impositiu (*) 0,00 0,00
DIFERENCIES TEMPORANIES 12.380.459,05 205.224,93
- Diferéncies temporanies x tipus impositiu 12.380.459,05 205.224,93
QUOTA INTEGRA -2.882.735,78 344.715,96
DEDUCCIONS APLICADES A EFECTES COMPTABLES 5.680,58 -87.673,78
- Import deducci¢ aplicada per Formacio 0,00 0,00
- Import deducci6 aplicada per Doble imposicié -686,08 -106.773,74
- Import deduccions limit amortitzacié 6.366,66 19.099,97 |
- Import activat per excés de despesa financera 0,00
IMPOST SOBRE SOCIETATS 5.680,58
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Inspeccié d'Hisenda, no s'espera que s'acreditin passius addicionals de consideracié com a
conseqiiéncia d'una eventual inspeccié.

A continuacié es detallen les deduccions per doble imposicié pendents d'aplicar en exercicis
propers, que estant registrades a l'actiu del balang per import de 1.414.909,58€ dins I'epigraf d’
“actius per impostos diferits” i 'any limit per a poder-les aplicar:

any | concepte De:u;:ﬁit’tislp)zzr;(;ent Any limit G:’,::::iec? a A{,’g::i?:ia Saldo a 31/12/12018
2015 | Intersocietaria al 50% (art. 30.1i 3 L.1.S.) 8.327,55| 2025 0,00 0,00 8.327,55
2015 | Intersocietaria al 100% (art. 30.171 3 L.I.S.) 55.624,91 | 2025 0,00 0,00 55.624,91
2014 | Intersocietaria al 50% (art. 30.1i 3L.1.S.) 3272724 | 2024 0,00 0,00 32.727,24
2014 | Intersocietaria al 100% (art. 30.2i 3L.I.S.) 1.888,13 | 2024 0,00 0,00 1.888,13
2013 | Intersocietaria al 50% (art. 30.1i 3 L.1.S.) 1.553,39 | 2023 0,00 0,00 1.553,39
2013 | Intersocietaria al 100% (art. 30.2i 3L.1.S.) 564.099,08 | 2023 0,00 0,00 564.099,08
2012 | Intersocietaria al 100% (art. 30.2i 3L.1.S.) 775.307,54 | 2022 0,00 0,00 775.307,54
2011 | Intersocietaria al 50% (art. 30.1i 3 L.1.S.) 9.661,67 | 2021 0,00 0,00 9.661,67
2011 | Intersocietaria al 100% (art. 30.2i 3L.1.S.) 2.813,79| 2021 0,00 0,00 2.813,79

TOTALS 1.452.003,30 0,00 0,00 1.452.003,30

Pel que fa per deduccions per doble imposicié internacional es troben activats 625.452,63€
corresponents a dividends i juros de capital rebuts de les empreses participades.

Bases imposables negatives pendents de compensar

A 31 de desembre de 2018, les bases imposables negatives individuals pendents de compensar de
Grup Serhs, SA, abans d’entrar a la consolidaci6 fiscal, presenten el segtient detall:

DETALL BASES IMPOSABLES NEGATIVES Individual

Exercici Pendent aplicar Aplicat 2018 Pendent Futur
2004 26.197,26 0,00 26.197,26
2005 59.326,23 0,00 59.326,23
2006 381.346,80 0,00 381.346,80
2007 58.777,40 0,00 58.777.40
2008 180.986,22 0,00 180.986,22
2009 91.700,25 0,00 91.700,25

TOTAL 798.334,16 0,00 798.334,16

Segons l'aplicacié de la normativa actual de la LIS, no hi ha data limit per a la com
d’aquestes bases imposables negatives. L'import registrat dins de I'actiu del balang es de 1

€.
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A 31 de desembre de 2018, les bases imposables negatives consolidades pendents de compensar del
Grup Fiscal presenten el segiient detall:

DETALL BASES IMPOSABLES NEGATIVES Consolidades
Exercici Pendent aplicar | Aplicat 2018 Pendent Futur
2011 978.741,30 0,00 978.741,30
2014-2015 1.203.083,75 0,00 1.203.083,75
2015-2016 2.543.774,01 0,00 2.543.774,01
2017-2018 6.085.519,41 0,00 6.085.519,41
2018 14.932.442,52 0,00 14.932.442,52
TOTAL 25.743.560,09 0,00 25.743.560,99

Segons ['aplicacié de la normativa actual de la LIS, no hi ha data limit per a la compensacio
d'aquestes bases imposables negatives.
L'import activat per aquest concepte com a actius diferits ascendeix a 31/12/2018 a 1.058.877,08'€.

Limitacio a les amortitzacions fiscalment deduibles

En aplicacio de la Llei 16/2012 de 27 de desembre, on es limita la despesa fiscal per amortitzacions,
Grup Serhs, S.A. presenta el seglient detall:

Any Saldo inicial Af’::i:‘r:ci:?c(i’e Saldo final
2013 0,00 162.739,64 162.739,64
2014 162.739,64 238.280,23 401.019,87
2015 401.019,87 235.645,66 636.665,53
2016 636.665,53 -63.666,55 572.998,98
2017 572.998,98 -63.666,55 509.332,43
2018 509.332,43 -63.666,55 445.665,88
2018 (4 mesos) 445.665,88 -21.222,18 424.443,70

L'import activat al balang com a actiu diferit per aquest concepte es de 127.333,09 €.
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Imports procedents a excés de limit de despesa financera.

DETALL BASES LIMIT DESPESA FINANCERA

Exercici Any limit Saldo inicial | Aplicat 2018 Saldo final
2011-2012 2029-2030 785.644,42 0,00 785.644 42
2015-2016 2033-2034 1.319.927,67 0,00 1.319.927,67
2016-2017 2034-2035 335.026,64 0,00 335.026,64
2017-2018 2035-2036 3.167.867,37 0,00 3.167.867,37
2018 2036 1.458.582,07 0,00 1.458.582,07
TOTAL 7.067.048,17 0,00 7.067.048,17

A I'actiu del balang hi ha actius diferits per aquest concepte registrats per import de 481.106,54 €.

10.1. Saldos amb I’Administracié

El detall dels saldos amb I'’Administracié a 31/12/2018 i 31/08/2018 presenten el segiient detall:

Exercici 31112/2018 Exercici 31/08/18
Deutors Creditors Deutors Creditors
Impostos diferits 3.841.150,27 | 1.089.296,67 | 4.536.001,34 | 1.089.296,67
Hisenda Publica 20465583 | 225.218,85| 162.442,51| 661.383,02
Organismes Seguretat Social 0,00 10.780,31 0,00 12.181,41
TOTAL 4.045.806,10 | 1.325.295,83 { 4.698.443,85 | 1.762.861,10

11. Ingressos i Despeses

El detall de les carregues socials dels exercicis tancats a 31/12/2018 i 31/08/2018 és el segiient:

Saldo a Saldo a
Concepte 3112/2018 31/08/2018
Seguretat social empresa 37.070,95 107.081,29
Altres despeses socials 38.230,00 139.757,70
Carregues socials 75.300,95 246.838,99

12. Informacié sobre medi ambient

La societat no ha incorregut en despeses especials per a la minimitzacié de I'impacte
proteccid i millores del medi natural, ni té comptabilitzada cap provisi6 per riscos ni per confj
possibles per a la proteccid i millora del medi natural.
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13. Transaccions amb pagaments basats en instruments de patrimoni

De manera conjunta durant I'exercici no s’han satisfet retribucions en espécie per accions de la
societat aixi com tampoc a I'exercici tancat a 31/08/2018.

14. Actius no corrents mantinguts per a la venda

Com a consegiéncia de la renovacio de I'Acord Marc de Reestructuracio Financera i les condicions
pactades en aquest (veure nota 9.1.c), s’han iniciat les tasques per |la venda de diferents immobles
propietats de de la Societat, els quals s’espera la seva a venda durant I'exercici 2019.

El saldo d’Actius no corrents mantinguts per a la venda tenen el segiient detall:

Saldo a
Adrega
ACTIU 311212018

Hotel Pirineus 600.650,88 | Maganet de Cabrenys - Girona
Terreny 22.838,45 | Torrent de la Coma Calella
Terreny 14.424,29 | Torrent de la Coma - SUD 6 Sector Industrial - Calella
Nau Industrial 31.506,67 | Torrent de la Coma - SUD 6 Sector Industrial - Calella
Local 73.189,81 | Garbi 78-80 Primer Pis Pineda de Mar
Nau Industriat 1.477.282,58 | Pol. Ind. Mas Roger - Pineda de Mar
Castell Jalpi 3.148.244,20 { Castell Jalpi - Arenys de Munt - Barcelona
Nau Industrial 372.861,40 | EI Albujon - Cartagena - Mrcia
Nau Industrial 4.997.298,79 | Pol. Entrevies, 1 - Tarragona
Accions Banc Sabadell 1.465.434,00
Accions Bankia 37.350,40
TOTAL 12.241.081,47

Durant I'exercici s’ha procedit a la venda del Terreny situat al CIM EI Camp de Reus (Baix Camp),
que mantenia un valor net comptable registrat per import de 4.729.394,50 €, que ha estat venut per
un import de 2,5 milions d’€, obtenint una pérdua de la operacio de 2,23 milions d'€.

Existeixen actius no corrents mantinguts per a la venda associats a préstecs amb garantia hipotecaria
per valor de 2.887.920,83 euros a la societat, dels quals 1.271.601,52 euros corresponen a préstecs
d’entitats vinculades.

15. Fets posteriors al tancament

Amb data 28 de marg de 2019 el Consell d’Administracié de Grup Serhs, S.A, ha pres I
un procés de fusio amb les societats del grup absorvint Inverserhs, S.L. i Kimburu, S.L.

16. Operacions amb parts vinculades

Totes les operacions amb parts vinculades s’han realitzat a preus de mercat.
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16.1 Transaccions entre empreses del grup durant I'exercici tancat a 31/12/2018

Model normal

EMPRESA COMPRES | VENDES SR | NoREscos
SERHS TOURISM, SA. 000 0,00 0,00 0,00
EQUIP TURIS, S.L. 0,00 0,00 9.925,21 2.001,52
SERHS DISTRIBUCIO | LOGISTICA, S.L. 000| 10466668 85560  253.146,31
SAKISTES, S.L. 000 3000000 0,00 4.400,00
SERHS FOOD AREA, S.. 0,00 0,00 247270 17.38490
MEDITERRANEUM XX, SL. 000  4500000|  3720428| 6533727
SERHS FRUITS DISTRIBUCIO GLOBAL, S.L. 000 1200000 0,00 0,00
KIMBURU, SL. 000  10000,00 0,00 2.400,00
TAMENFO, SL. 0,00 0,00 4.000,00 0.00
PASTUIRASER, S.L. 000 0,00 400,01 18.28
Transaccions entre empreses del grup durant I'exercici tancat a 31/08/2018

EMPRESA COMPRES VENDES o
SERHS TOURISM, SA. 000|  249599,96 1081016 | 184.032,00
EQUIP TURIS, SL. 000 0,00 13.658.26 6.318,19
SERHS DISTRIBUCIO | LOGISTICA, SL. 000|  390.100,04 562007  728.893,13
SERHS FOOD AREA, SL. 0,00 17.600,00 2122919 51435,86
MEDITERRANEUM XX, SL. 0,00 146.000,00 27546775| 18159747
SERHS FRUITS DISTRIBUCIO GLOBAL, S.L. 0,00 36.000,00 0,00 0,00
KIMBURU, SL. 0,00 36.600,00 0,00 0.00
SAKISTES, S.L. 0,00 47.600,00 7253 3.195,04
MONTSENYSER, SL. 0.00 15.000,00 6.208.18 0.00
MONTNEGRESER, S.L. 000 15.000,00 0,00 0,00
ASSEGURIS MEDITERRANEUM, SL. 000 0,00 285,00 0,00
PASTUIRASER, SL. 000 30.000,00 665.22 0,00
VIAJES LIDER CANARIAS, SA. 0,00 48.000,00 55150 0.00

(1) Transaccions realitzades fins la seva sortida fora del perimetre del grup consolidat
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16.2 Saldos comercials amb empreses del grup a 31/12/2018
EMPRESA CLIENTS | DEUTORS DIVEROS | PROVEIDORS | CREDITORS DIVERSOS
SERHS TOURISM, S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00
EQUIP TURIS, S.A. 158,35 0,00 0,00 3.808,06
SERHS DISTRIBUCIO | LOGISTICA, SL.| 62391 0,00 0,00 1.250,43
MIGJORNSER, S.L. 0,00 0,00 0,00 0,00
SERHS FOOD AREA, S.L. 0,00 0,00 0,00 3.873,17
MEDITERRANEUM XX, S.L. 5.530,95 0,00 0,00 11.921,88
SAKISTES, S.L. 0,00 0,00 0,00 0,00
TAMENFO S.L. 0,00 0,00 0,00 4.840,00
PASTUIRASER, S.L. 12,26 0,00 0,00 312,00
CONEXUMSER, S.L. 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldos comercials amb empreses del grup a 31/08/2018
DEUTORS " CREDITORS
EMPRESA CLIENTS DIVEROS PROVEIDORS DIVERSOS

SERHS TOURISM, S.A. 0,00 0,00 0,00 347,65

EQUIP TURIS, S.L. 0,00 0,00 0,00 581,95

SERHS DISTRIBUCIO | LOGISTICA, S.L. 0,00 0,00 0,00 415,22

SERHS FOOD AREA, S.L. 0,00 0,00 0,00 18.349,21

MEDITERRANEUM XX, S.L. 0,00 0,00 0,00 25.439,81

16.3 Operacions financeres entre empreses del grup

Per les operacions financeres generades durant I'exercici i I'exercici anterior amb empreses del grup i
vinculades s’han acreditat els segiients imports:

Empresa Despeses financeres Ingressos financers
311212018 31/08/2018  31/12/2018  31/08/2018
Inverserhs, SL. 162.177,80  507.207,05 0,00 0,0@
Sakistes, SL 0,00 0,00 0,00 0,0ﬂ
Total 162.177,80  507.207,05 0,00 0,0“
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Els saldos mantinguts amh empreses del grup es desglossen de la segiient manera:

El saldo mantingut com “Crédits a empreses” del grup de I'actiu no corrent del balang es correspon a
un préstec participatiu a I'empresa del grup Inverserhs, S.L. per import de 300.000,00 € amb un
venciment a 31/12/2022 pel que es retribuira sobre un 10 % del BAI de la societat, establint un
percentatge minim de retribucié del 4 % i un maxim del 6,5 %.

El saldo deutor de 2.219.801,83 € de I'epigraf IV de l'actiu corrent del balang, “Inversions en
empreses del grup i associades a curt termini”, correspon als conceptes que es detallen a
continuacio. Saldos deutors en compte corrent mantinguts amb la societat INVERSERHS, SL fruit del
sistema de tresoreria centralitzada que utilitza el grup per import de 1.091.724,90 €.. Saldo deutor de
230.004,04 € amb diferents societats del grup en concepte d'IVA, com a societat matriu, resultant de
la consolidacié fiscal del grup per aquest impost; finalment un saldo de 793.719,87 € amb les
empreses del grup, com a societat matriu, com a consegiiéncia de la consolidaci6 fiscal del grup per
Impost de Societats. També s'inclou saldo deutor pendent de cobrament per import de 104.353,02 €
de dividends de la societat del grup Serhs Brasil ET.

El saldo creditor de 16.191.382,56 € de I'epigraf Il del passiu no corrent del balang, “Deutes amb
empreses del grup i associades a llarg termini”, correspon, per una banda, a préstecs a llarg
termini atorgats per la societat INVERSERHS,SL per import global de 15.595.962,09 €, mitjangant un
préstec per import de 5.000.000 € amb venciment 04/12/2023 i un altre de 10.595.962,09 i venciment
a 31/12/2023, i per altra banda, a un saldo de 595.420,47 € mantingut, com a societat matriu, amb la
societat del grup SERHS TOURISM,SA com a consequiéncia de la consolidacié fiscal per impost de
societats.

El saldo creditor de 1.709.162,70 € corresponent a I'epigraf |V del passiu corrent del balang, “Deutes
amb empreses del grup i associades a curt termini”, correspon als conceptes que es detallen a
continuaciod. Préstecs a curt termini atorgats per la societat INVERSERHS,SL per import global de
238.685,03 € i 39.932,77 € en concepte d'interessos meritats, amb venciments fins a 31/12/2019;
saldo creditor de 127.517,73 € mantingut amb les empreses del grup, com a societat matriu, en
concepte d'IVA, conseqiiéncia de la consolidacié fiscal del grup per aquest impost; saldo creditor de
1.138.435,83 € mantingut amb les empreses del grup, com a societat matriu, conseqiiéncia de la
consolidacié del grup per I'lmpost de societats; i 164.591,34 essent aquest saldo retencions i
pagaments a compte.

Els membres del Consell d'Administracid no han realitzat durant I'exercici, ni amb la Societat ni amb
Societats del Grup, operacions alienes al trafic ordinari o en condicions diferents a les de mercat.

Pagament de dividends a empreses del grup. Durant I'exercici no s’han pagat dividends.

La remuneracio als membres de I'organ d’administracié durant els exercicis tancats a 3
31/08/2018 ha estat de 117.317,31 € i 359.200,25 € respectivament.

Actualment, la Direcci6 General de I'entitat correspon al Conseller Delegat, la retribucg
s'inclou dintre de la remuneraci6 als membres de I'érgan de govern.

Durant I'exercici tancat a 31/12/2018 s’han satisfet 7.253,58 € en concepte d'assegura
responsabilitat civil dels administradors. Mentre que a I'exercici tancat a 31/08/2018 I'import va
21.960,75 €.
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Als efectes de 'article 229 de la Liei de Societats de Capital es fa constar que alguns administradors
participen i exerceixen carrecs a altres societats amb el mateix, analeg o complementari génere
d'activitat a la de l'objecte social de la companyia, sense que es recullin en aquesta nota de la
memoria en no influir en llurs deures de diligéncia i lleialtat o I'existéncia de potencials conflictes
d'interés. En tot cas aquestes operacions es realitzen a preus de mercat i iguals condicions que amb
altres empreses.

No existeixen bestretes ni crédits lliurats als membres d'alta direccié i membres de I'organ d'
administracio.

17. Altra informacio

La distribucié del nombre mitja de treballadors per categories i sexes durant I'exercici tancat a
31/12/2018 ha estat la seglient:

Categories Homes Dones Total
Administracid i direccié 4,25 4,84 9,09
TOTAL 4,25 4.84 9,09

No existeixen empleats amb discapacitat igual o superior al trenta-tres per cent.

Per |a seva banda, la distribucié del nombre mitja de treballadors per categories i sexes durant
l'exercici tancat a 31/08/2018 va ser la seguent:

Categories Homes Dones Total
Administracid i direccid 4,84 5,58 10,42
TOTAL 4,84 5,58 10,42

A 3112/2018 Grup Serhs, SA és avaladora de diferents operacions de les societa
cobrint un risc global de 95.506.531,52 €, sent a 31/08/2018 de 93.946.978,11 €.
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Informacio sobre els aplagaments de pagament efectuats a proveidors. Disposici6 final segona
de la Llei 31/2014, de 3 de desembre, per la que es modifica la Llei de Societats de Capital.

La disposicié final segona de la Llei 31/2014, de 3 de desembre, per la que es modifica la Llei de
Societats de Capital per a la millora del govern corporatiu va modificar la Disposicié addicional tercera
de la Llei 15/2010, de 5 de juliol, de modificacié de la Llei 3/2004, de 29 de desembre, per la que
s'estableixen mesures de la lluita contra la morositat en les operacions comercials. La resolucié de 29
de gener de 2016, de I'Institut de Comptabilitat y Auditoria de Comptes, sobre la informacié a
incorporar en la memdria del comptes anuals en relaci® amb el periode mita de pagament a
proveidors en operacions comercials estableix la informacié a subministrar en relacié amb el periode
mitja de pagament a proveidors, en base a la metodologia de calcul considerada en la mateixa
resolucid, sent la informacié per a l'exercici 2018 la segiient:

Dies

3111212018 31/08/2018
Periode mig de pagament a proveidors (1) 2117 52,51
Rati d'operacions pagades (2) 17,22 49,80
Rati d'operacions pendents de pagament (3) 44,53 35,01

€

311212018 31/08/2018
Total pagaments realitzats 863.077,08 1.417.805,88
Total pagaments pendents 145.967,72 228.544,70

(1) Mitjana ponderada entre el rati d'operacions pagades y el rati d'operacions no pagades.
(2) Diferéncia ponderada entre els dies naturals transcorreguts des de la data de factura fins al pagament del material o servei de la operacio.
(3) Diferéncia ponderada entre els dies naturals transcorreguts des de la data de factura fins a I'tltim dia del periode

18. Informacié segmentada

L'import facturat per prestacio de serveis i lloguers durant I'exercici tancat a 31/12/2018 ha estat de
654.385,82 €, mentre que el de I'exercici tancat a 31/08/2018 va ser 2.281.795,76 €. La societat
considera que la informacié sobre la distribucié de les seves vendes podria ser lesiva per als seus
interessos.

Arenys de Munt (Maresme), 28 de marg de 2019
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GRUP SERHS, S.A.

INFORME DE GESTIO 2018

1. SITUACIO | EVOLUCIO DEL NEGOCI

1.1.  Estructura organitzativa i model de negoci

A nivell Corporatiu, la societat matriu disposa d'una estructura molt reduida i el seu objecte es limita a:

e Tinéncia de participacions en les empreses del Grup, coordinacid, suport a la gestid, seguiment
i control.

¢ Gestio centralitzada de la tresoreria.

e Gestio patrimonial dels actius i societats immobiliaries.

La presa de decisions es realitza a través del Consell d’Administracié, composat per 14 membres, que
és el responsable de definir I'estratégia general i les directrius de gestié de la societat. El Consell
d’Administracié té delegades en el Conseller Delegat les tasques de seguiment i supervisié del
compliment de les directrius estrategiques i de desenvolupament corporatiu.

1.2. Evolucid i resultats del negoci

Resultats del periode

El 13 de desembre de 2018 la Junta General d'Accionistes de Grup Serhs va aprovar el canvi de la
data de tancament d’'exercici fiscal. La nova data de tancament d’exercici fiscal sera el 31 de desembre.
D’aquesta forma I'exercici tancat a 31 de desembre 2018 només compren un periode de quatre mesos
(de 1 de setembre de 2018 a 31 de desembre de 2018).

El resum de les principals magnituds d’aquest periode de quatre mesos transitori ha estat el seglent:

COMPTE D'EXPLOTACIO 31/12/2018
TOTAL INGRESSOS 654.386  100,0%
Despeses personal -290.710 -44,4%
Altres despeses Explotacié -480.313 -73,4%
EBITDA RECURRENT -116.637 -17,8%
Resultats extraordinaris -60.053.902 -9177,1%
EBITDA  -60.170.539 -9195,0%
Ingressos financers 34618 53%
Despeses financeres -753.835  -115,2%
RESULTAT FINANCER -719.217  -109,9%
_CASHFLOW  -60.889.756 -9304,9%
Amortitzacié -163.024 -24,9%
RESULTAT ABANS IMPOSTOS -61.052.779 -9329,8%
Impost sobre societat -5.681 -0,9%

RESULTAT  -61.058.460 -9330,7%

seglients impactes excepcionals:
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- Com a conseqiiéncia de la implementacié del pla de desinversié d’actius immobiliaris no
operatius, s’ha aplicat un deteriorament del valor dels actius inclosos en el pla de desinversio
que entre d’altres inclou actius immobiliaris. L'impacte d'aquesta partida ha estat de 15M
d’'euros. Durant el periode de 4 mesos de 2018 destaca la pérdua de 12M d’euros per la venda
dels terrenys de Ripollet i Reus inclosos en aquesta partida.

- S’hanincorregut en les despeses excepcionals vinculades a [a renegociacio i novacio de I'Acord
Marc de Refinangament amb les entitats financeres. El valor d’aquesta partida ha ascendit a
0,7M d’euros.

- Despeses excepcionals vinculats a la reestructuracié dels serveis centrals de la societat matriu
com a conseqiéncia de la sortida de la divisio de Turisme per valor de 0,3M d'euros.

- Deteriorament de les participacions a les empreses filials per valor de 44M d’euros. Aquest
deteriorament correspon als resultats negatius que han incorregut les societats filials com a
conseqiiencia dels resultats excepcionals vinculats al deteriorament dels actius disponibles per
la venda, fons de comerg i despeses de reestructuracio.

Parametres del balang

ACTIU 31/12/2018 %
Immobilitzacions intangibles 196.788 0,2%
Immobilitzacions materials 167.112 0,2%
Inversions immobiliaries 2.436.870 2,4%
Inversions financers a llarg termin 78.804.183 78,3%
Actius per impost diferit 3.841.150 3,8%

ACTIU NO CORRENT 85.446.102 84,9%
Actius mantinguts per la venda 12.241.081 12,2%
Deutors comercials 334.021 0,3%
Inversions financeres a curt termii 2.614.788 2,6%
Periodificacions 33.070 0,0%
Tresoreria i efectiu 236 0,0%

ACTIU CORRENT 15.223.196 15,1%
TOTALACTIU 100.669.299  100,0%

PASSIU 31/12/2018 %
Fons Propis 54.613.157 54,3%
Ajustos per canvis de valor 0 0,0%

PATRIMONI NET 54.613.157 54,3%

Deutes entitats de crédit 20.592.185 20,5%
Deutes empreses grup 16.191.383 16,1%
Passius per impost diferit 1.089.297 1,1%
PASSIU NO CORRENT  37.872.864 37,6%

Deutes a curt termini 5.652.345 5,6%
Deutes empreses grup 1.709.163 1,7%
Creditors comercials i altres a pa 821.770 0,8%

PASSIU CIRCULANT 8.183.278 81%
TOTAL PASSIU  100.669.299  100,0%
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Els principals elements a considerar:
- Augment dels actius disponibles per la venda degut a la implementacio6 del pla de desinversio
d'actius immobiliaris no estratégics.
- Els fons propis disminueixen degut als resultats excepcionals del periode derivats del
deteriorament del valor dels actius i les participacions a les societats filials.

- Millora dels deutes a curt termini degut a la novacié de I'Acord Marc de Refinangament amb les
entitats financeres.

2. ACTIVITATS DE R+D

Durant el present exercici no s’han incorregut en despeses de recerca i desenvolupament a cap divisié
de negoci del Grup.

3. ADQUISICIONS D’ACCIONS PROPIES

La informacié relativa a les accions propies figura recollida en la Nota 9 de la memadria.

4. FETS POSTERIORS AL TANCAMENT

Amb data 28 de marg de 2019 s’han formulat els Comptes Anuals de I'lnforme de Gestio referits a

I'exercici anual finalitzat el 31 de desembre de 2018 per part del Consell d’Administraci6.

Com a fets posteriors al tancament destaca que amb data 28 de mar¢ de 2019 el Consell
d'Administracié de Grup Serhs, S.A. s’ha acordat elaborar I'esborrany del projecte com( de fusié per
absorcié de les societats Inverserhs, S.L. i Kimburu, S.L. per part de Grup Serhs, S.A.

Arenys de Munt, 28 de marg de 2019

Els Administradors




RELACIO D’ADMINISTRADORS QUE FORMULEN ELS
COMPTES ANUALS DE L’EXERCICI TANCAT A 31/12/2018

Identificacio de la Societat GRUP SERHS SA
N.LF. A58482480

Nom, cognoms 1 signatures dels-administradors que formulen els presents

r".___\_

Joan Garcid Gascons Albert Fran Bag6 Mons  Oscar Carles Bagé Mons

Josep Villegas Janer

Joaquin Ri%ﬁwﬁ'penter Josep Janer Visa





